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Calendario de Eventos Econémicos

Abril 2026

MARTES

MIERCOLES

JUEVES

VIERNES

EE.UU.: Venta de casas en
existencia

Febrero: 4.09 millones
Marzo e*/: 4.06 millones

EE.UU.: Precios al
productor
Febrero: 0.7%
Marzo e*/: 1.1%

EE.UU.: Precios al productor
subyacente

Febrero: 0.5%

Marzo e*/: 0.5%

México: Reservas
Internacionales
Abril 1: 255,489 mdd
Abril 10 e*/: n.d.

EE.UU.: Solicitudes
hipotecarias

Abril 1: -0.80%

Abril 10 e*/: n.d.

EE.UU.: indice de
manufacturas. FED de Nueva
York — Empire State

Marzo: -0.2

Abril e*/: -0.5

EE.UU.: Beige Book

México: Ventas ANTAD
(periodo de actualizacion 15-
21 de abril)

Febrero: 1.10%

Marzo e*/: n.d.

EE.UU.: Produccioén industrial
Febrero: 0.2%
Marzo e*/: 0.0%

EE.UU.: Reclamos de
seguro de desempleo
Abril 2 €*/: 219 mil
Abril 11 e*/: 214 mil

EE.UU.: indice de
manufacturas. FED de
Filadelfia

Marzo: 18.1

Abril e*/: 10

EE.UU.: Ventas al menudeo
Febrero: 0.6%
Marzo e*/: 1.3%

México: Reservas
Internacionales
Abril 10 e*/: n.d.
Abril 17 e*/: n.d.

México: Encuesta de las
expectativas de analistas de
mercados financieros de
Citibanamex

EE.UU.: Solicitudes
hipotecarias

Abril 10 e*/: n.d.
Abril 17 e*/: n.d.

EE.UU.: Indicador de la
Actividad Nacional. FED de

Chicago
Febrero: -0.11
Marzo e*/: n.d.

EE.UU.: Reclamos de
seguro de desempleo
Abril 11 e*/: n.d.
Abril 18 e*/: n.d.

EE.UU.: indice de
manufacturas. FED de
Kansas

Marzo: 11

Abril e*/: n.d.

México: Ventas al menudeo
Enero: 1.0%
Febrero e*/: n.d.

México: Inflacion general
22 gna marzo: 0.14%
12 gna abril e*/: n.d.

México: Inflacién subyacente
22 gna marzo: 0.15%
12 gna abril e*/: n.d.

- J

EE.UU.: Confianza del
consumidor. Univ de
Michigan

Marzo: 53.3

Abril preliminar: 47.6
Abril */: n.d.

México: Indicador Global de
Actividad Econémica
Enero: -0.92%

Febrero e*/: n.d.

México: Tasa de
desocupacion
Febrero: 2.59%
Marzo e*/: n.d.

México: Encuesta Nacional
de empresas Constructoras
Febrero

e*/: = promedio de encuestas disponibles

M

n.d.= no disponible

Valores Mexicanos Casa de Bolsa. S.A. de C.V. 1



Entorno Nacional

Economia

México

Banxico avanza en normalizacion monetaria

En marzo de 2026, la Junta de Gobierno del Banco de
México considerd apropiado continuar con el ciclo de recortes
a la tasa de fondeo, reduciéndola en 25 puntos base a 6.75%,
por mayoria, avanzando en la normalizacion de la postura
monetaria. La Junta tomé en cuenta que el reciente repunte
de la inflacién obedecio principalmente a choques transitorios
de oferta. Asimismo, evalu6 el comportamiento del entorno
externo mas incierto, marcado por el conflicto en Medio
Oriente, considerando que la postura monetaria es
congruente con propiciar la convergencia ordenada de la
inflacion hacia la meta en el horizonte de pronéstico.

Tres integrantes apoyaron el recorte a la tasa de referencia al
coincidir en que el repunte reciente de la inflacion respondio
principalmente a choques transitorios de precios relativos, sin
efectos de segundo orden, y que los cambios fiscales y
arancelarios han tenido un impacto acotado y de una sola
vez. Asimismo, consideraron que, pese al aumento de la
incertidumbre externa derivada del conflicto en Medio
Oriente, el marco de politicas domésticas permitiria
amortiguar su impacto inflacionario, por lo que el recorte
contribuye a avanzar de manera ordenada en Ila
normalizacion de la postura monetaria sin comprometer el
anclaje de expectativas. Los dos miembros disidentes, Galia
Borja y Jonathan Heath, consideraron que reducir la tasa era
prematuro ante un entorno inflacionario mas complejo y con
mayor incertidumbre, particularmente por el conflicto en
Medio Oriente y la persistencia de la inflacion subyacente y
estimaron que una pausa habria permitido evaluar con mayor
claridad la trayectoria inflacionaria, preservando el anclaje de
expectativas y reforzando el apego al mandato unico.

Consumo modera dinamismo
En enero de 2026, el Indicador Mensual del Consumo
Privado registr6 una caida mensual de 1.6% en cifras
desestacionalizadas, aunque mostré un crecimiento anual de
1.5% en cifras originales. El consumo nacional disminuyo
0.7% mensual y 0.3% anual. En contraste, el consumo
importado cayo 6.8% mensual, pero crecio 8.7% anual.
Consumo privado, indice Tendencia - ciclo

160
120
I
—
80 - T T T
2020 2022 2024 2026

Total

Bienes nacionales

Cae confianza del consumidor
En marzo, el Indicador de Confianza del Consumidor se ubicé
en 44.1 puntos, con una ligera caida mensual y un deterioro
anual. El retroceso se explicd principalmente por una peor
percepcion de la situacion econémica dentro de los proximos
12 meses del pais y por menores posibilidades de realizar
compras de bienes duraderos. El entorno general sigue
reflejando cautela.

Confianza del consumidor, a.e.
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Confianza del consumidor

Disposicidon a comprar bienes duraderos
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Continua caida en inversion

En enero, la inversion registré una caida mensual de 1.1% en
cifras a.e. y una disminucion anual de 3.3% en originales. La
construccioén retrocedié 0.8% mensual, aunque crecié 3.0%
anual. Maquinaria y equipo cayo, destacando debilidad del
componente nacional y del importado.

Inversion, Indice tendencia-ciclo
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Total Construccion Magquinaria y equipo

Mayor dinamismo del sector automotriz

La produccién de vehiculos ligeros en México durante marzo
totalizé 343,520 unidades, un aumento de 2.5% anual. Las
exportaciones alcanzaron 310,205 unidades, registrando un
aumento de 4.2% anual. En el acumulado del primer trimestre
de 2026, las ventas han aumentado 3.7% anual, la
produccién 0.5% y las exportaciones 2.5%.

Industria automotriz, suma mévil 12 meses,

4.5 - millones de unidades 1.8
4.0 1.6
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3.0 1.2
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2.0 . . L L 0.8
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Produccién total Exportacion Ventas domésticas (eje der)

Aumentan los ingresos netos por turismo en febrero
En febrero, los ingresos netos por turismo aumentaron a
2,213 millones de doélares desde los 2,163 millones de enero.
No obstante, esto se debe a una disminucion mayor en los
egresos que en los ingresos. La caida interanual implica un
promedio 12 meses que mantiene wuna tendencia
descendente. Su menor nivel es debido en gran parte al
desempefio en agosto y septiembre de 2025.

Ingresos netos por turismo, pm 12 meses,
2400 - millones de délares
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Aumenta la inflacion

La inflacion general de marzo fue de 0.86% mensual,
ubicando la tasa anual en 4.59%, por arriba del 4.02% del
mes previo. La inflacion subyacente durante marzo aumento
0.38% mensual, con una tasa anual de 4.45%. Por otro lado,
el componente subyacente, que incluye los elementos mas
volatiles aumento de 2.44% a 5.05%.

Inflacién mensual interanual (%)

P
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General: 4.59% Subyacente: 4.45%

No subyacente: 5.05%




Economia

Entorno Internacional (EE.UU.)

Estados Unidos

Minutas de la Fed reflejan cautela

En las minutas del Comité Federal de Mercado Abierto de la
reunién del 17 y 18 de marzo de 2026, se destaca que la
Reserva Federal mantuvo sin cambios el rango objetivo de la
tasa de fondos federales en 3.50%-3.75%, decision por
mayoria con el voto disidente de Stephen |. Miran, quien
favorecié un recorte de 25 pb. Los integrantes coincidieron en
que dicha decision responde a la elevada incertidumbre sobre
las perspectivas econdémicas, reconociendo que los riesgos al
alza para la inflacion y a la baja para el empleo se han
incrementado, al tiempo que reiteraron su compromiso con el
mandato dual de maximo empleo y estabilidad de precios y
sefialaron que la inflacion se mantiene por encima del objetivo
del 2%. Destacaron que el repunte en los bienes refleja en
parte los efectos de los aranceles y que los mayores precios
del petréleo por el conflicto en el Medio Oriente representan un
riesgo al alza para la inflacion en el corto plazo, y que la
persistencia prolongada de estos choques podria dificultar el
retorno oportuno al objetivo, especialmente si las expectativas
de inflacion de largo plazo comenzaran a desanclarse.

Se destacé que la actividad ha continuado expandiéndose a
un ritmo sdlido, apoyada principalmente por el consumo y la
inversién empresarial en tecnologia. Sin embargo, sefalaron
que las ganancias de empleo han permanecido bajas y que la
concentracion del crecimiento laboral en pocos sectores podria
ser una sefial de mayor vulnerabilidad en el mercado laboral.
Los miembros del Comité acordaron que la postura de politica
monetaria no sigue un curso predeterminado y que
continuaran evaluando los datos entrantes, asi como las
perspectivas riesgos para determinar el momento y la
magnitud de ajustes futuros a la tasa de fondos federales.

PIB crece 0.5% en el 4T25
El Producto Interno Bruto en el cuarto trimestre de 2025 crecio
a una tasa anualizada de 0.5% segun la tercera estimacion.
Confirmando un fuerte enfriamiento de la economia al cierre
del afio, por debajo del 4.4% registrado en el tercer trimestre.
En 2025 se registro un PIB de 2.1% reflejo de un aumento en
el gasto de los consumidores y la inversion.
PIB, var. trimestral anualizada %, a.e.

4.7

29 25

3.4 36 33 3g 44

I v v v
2023 2024 2025

Cae el ingreso personal

El ingreso personal durante febrero disminuy6 0.1% mensual,
resultado por debajo de las expectativas del mercado y del
aumento de 0.4% en enero. En términos reales, esta
disminucion equivale a -0.5% del ingreso personal disponible,
derivado de una caida en el ingreso por dividendos, asi como
por menores transferencias gubernamentales.

Ingreso personal, billones de délares, a.e.

2018 2020 2022 2024 2026

Valores Mexicanos Casa de Bolsa. S

Cae la confianza del consumidor

En abril, la confianza del consumidor cay6 con fuerza, el indice
preliminar se ubicd en 47.6, frente a 53.3 en marzo. La caida
estuvo asociada al conflicto con Iran y al alza en precios
energéticos. Se deterioraron de forma generalizada las
expectativas econdémicas, la percepcion sobre finanzas
personales y las condiciones para comprar bienes duraderos y
vehiculos.

Confianza del consumidor de U. Michigan,
indice 1966=100

100

dic-24:74

abr-26: 47.6

2018 2020 2022 2024 2026
Inflacién se mantiene sin cambios

La inflacion PCE (indice de precios del gasto en consumo
personal) en febrero se ubicé en 0.4% mensual y 2.8%
interanual, sin cambios respecto al mes anterior. A su vez, el
componente subyacente aumenté 0.4% mensual y disminuyo
de 3.1% a 3.0% interanual. Esto indica que las presiones de
precios se mantienen moderadas, aunque todavia por encima
del objetivo del 2% de la Reserva Federal.

Inflacién del gasto personal de consumo,
8 cambio % anual

A O
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General: 2.8%

2024 2026
Subyacente: 3.0%

Perspectivas

En México, los datos recientes confirman un entorno de
crecimiento débil, pero con sefiales mixtas. La actividad sigue
contenida por la caida de la inversion, que en enero retrocedio
3.3% anual, con una marcada debilidad en maquinaria y
equipo, mientras que la construccién muestra un desempefio
mas favorable. El consumo privado moderé su dinamismo al
inicio del afio y la confianza del consumidor continta
deteriorandose, reflejando cautela ante el entorno econémico.
En contraste, la produccion automotriz mantiene un
desempefio solido y el indicador adelantado se situa por
encima de su tendencia, sugiriendo una mejora gradual hacia
delante. En materia monetaria, Banxico avanzé en la
normalizacion con un recorte a 6.75%, en un contexto de
inflacién elevada pero explicada principalmente por choques
no subyacentes.

En Estados Unidos, los datos apuntan a una economia que
sigue expandiéndose, aunque con mayor heterogeneidad
entre sectores. El crecimiento del PIB se desacelerdé de forma
significativa al cierre de 2025, mientras que el consumo
continia mostrando solidez, pese al deterioro reciente en la
confianza del consumidor. La inflacién repunté en marzo por
un fuerte choque energético, aunque las medidas subyacentes
se mantienen mas contenidas. La Reserva Federal reafirmo
una postura de cautela ante un balance de riesgos mas
complejo, con sefiales mixtas en empleo y bienes duraderos.
La préxima semana sera clave con la publicacién del indice de
precios al productor de marzo, el indice manufacturero de
Nueva York, el Beige Book y la produccién industrial, que
permitiran calibrar el impacto de los choques recientes sobre
actividad y precios.
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Mercado de dinero

Panorama de Tasas de Interés

México

Subasta primaria

En la ultima subasta de valores gubernamentales, las tasas de
los Cetes mostraron un comportamiento mixto con bajas en la
mayoria de los plazos. Los Cetes a 28 dias bajaron 4 puntos
base hasta 6.60%. Los de 91 dias aumentaron 8 puntos base
a 6.90%. Por su parte, los de 182 dias descendieron 12
puntos base a 7.03%, mientras que los de 693 dias registraron
una disminucion de 20 puntos base a 8.37%. El mercado
continda evaluando futuros movimientos de la politica
monetaria en medio de la incertidumbre sobre la trayectoria de
la inflacion.

Tasas de interés de la Subasta 14 - 2026

Anterior Ultima Variacion pp.
Cete 28d 6.64 6.60 -0.04
Cete 91d 6.82 6.90 0.08
Cete 182d 7.15 7.03 -0.12
Cete 693d 8.57 8.37 -0.20
Bono 20 afios 9.19 9.82 0.63
Udi 10 afios 4.41 4.90 0.49
Bondes F 1a 0.07 0.08 0.01
Bondes F 3a 0.19 0.20 0.01
Bondes F 7a 0.22 0.22 0.00
BPAG28 3a 0.21 0.21 0.00
BPAG91 5a 0.22 0.23 0.01
BPA 7 afos 0.24 0.25 0.01

Tasas de interés y tipo de cambio

r 12
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F 10
19 | ——Tipo de cambio g

Cete 28

6
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F 4
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Mercado secundario

En el periodo del 1 al 9 de abril, las tasas nominales
mostraron baja en la mayoria de los plazos, destacando el
descenso en los plazos de 3, 5y 10 afios.

10.0 - Curva de tasas nominal, % - 30
mmmm Cambio en pp (der.) I 20
9.0 A ——01-abr-26 10
—4—09-abr-26 I
8.0 A 0
’ -20

6.0 L L L L L L L L L -30
1dia 28d 91d 182d 364d 3a 5a 10a 20a 30a

Plazo CETES ABs

endias| 01-abr 09-abr Varpp.| 01-abr 09-abr Var pp.
1 6.75 6.73 -0.02 | 6.94 6.74 -0.20
28 6.76 6.61 -0.15 | 6.92 6.84 -0.08
91 6.89 6.90 0.01 6.91 6.83 -0.08
182 7.06 700 -0.06 | 7.19 708 -0.11
364 7.33 726 -0.07 | 744 735 -0.09
8 EE.UU.: evolucion de tasas de interés

Fed Fund
T bond 10 afios

0

95 97 99 01 03 05 07 09 11 13 15 17 19 21 23 25

Perspectivas

Estados Unidos: Las minutas de la ultima reunién del FOMC
reflejan una postura de cautela reforzada ante un entorno de
elevada incertidumbre econdmica. La decision de mantener
sin cambios la tasa de fondos federales fue ampliamente
compartida, aunque con una disidencia a favor de un recorte.
Dicha decisién responde a un balance de riesgos cada vez
mas complejo, ante una dinamica inflacionaria que continta
por encima del objetivo y enfrenta presiones adicionales
derivadas de los aranceles y del encarecimiento del petréleo
asociado al conflicto en Medio Oriente. Estos factores elevan
el riesgo de que la desinflacion se frene o incluso se revierta si
los choques se prolongan o contaminan las expectativas de
largo plazo. En este contexto, el Comité reafirma su enfoque
dependiente de los datos y evita comprometerse con una
trayectoria predeterminada de politica monetaria. Si bien el
escenario central contempla un recorte limitado hacia finales
de 2026, la Fed deja claro que los ajustes podrian darse en
cualquier direccién, dependiendo de la evoluciéon de la
inflacion y de la actividad econémica.

México: En las minutas se destaca que la decision de politica
monetaria del Banco de México estuvo sustentada en la
evaluacion de que el repunte reciente de la inflacion responde
principalmente a choques de oferta temporales. La mayoria de
la Junta de Gobierno consider6é adecuado reducir la tasa de
fondeo a 6.75% para continuar con la normalizacién
monetaria, al estimar que las presiones inflacionarias
observadas no han generado efectos de segundo orden ni
comprometido el anclaje de expectativas. Si bien la inflacién
general super6 transitoriamente el intervalo de variabilidad, el
comportamiento relativamente estable de la inflacidon
subyacente fue clave para justificar el recorte, aun cuando
persiste rigidez en los precios de los servicios. También influyd
la valoracién de que los cambios fiscales, arancelarios y el
entorno externo mas incierto, asociado al conflicto en Medio
Oriente, tendrian impactos limitados y manejables bajo el
marco actual de politica econémica.

4 Valores Mexicanos Casa de Bolsa. S.A.de C.V. -



Mercado de dinero

Analisis Grafico del Mercado de Dinero
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Indicadores Macro

Datos Mensuales dic-24 dic-25 ene-26 feb-26 mar-26 abr-26
Indicador Global de la Actividad Economica (crec. anual) -0.9% 2.3% 0.5% n.d. n.d. n.d.
Produccion Industrial (crec. anual, a.e.) -2.9% 1.4% 0.0% -1.3% n.d. n.d.
Ventas al Menudeo (crecimiento anual, a.e.) -0.7% 4.2% 4.7% n.d. n.d. n.d.
Tasa de Desocupacion Nacional (%, a.e.) 2.63 2.61 2.63 2.69 n.d. n.d.
Inflacion Mensual (%) 0.38 0.28 0.38 0.50 0.86 n.d.
Inflacion Quincenal (%) 0.42/0.04  0.17/-0.02 0.31/0.17 0.25/0.34  0.62/0.14 n.d/n.d.
Inflacion Anual (%) 4.21 3.69 3.79 4.02 4.59 n.d.
M1 (crecimiento anual real) 71 2.5 2.5 2.6 n.d n.d
Activos Financieros Internos F (crecimiento anual real) -11.3 5.5 10.4 11.6 n.d. n.d.
Crédito Bancario al Sector Privado (crec. anual real) 8.5 3.1 2.4 2.1 n.d. n.d.
CETES 28 primaria, promedio 9.85% 7.16% 7.00% 6.86% 6.81% n.d

Balanza Comercial (millones de délares) 1,849 2,430 -6,481 -463 n.d. n.d.
Tipo de cambio FIX (pesos por délar, cierre) 20.79 18.00 17.33 17.22 18.00 17.36
Depreciacion (+) / Apreciacion (-) -13.40 -3.72 -0.64 4.55 -3.58
indice BMV (IPC, cierre) 49,513 64,308 67,599 71,406 68,611 70,314
Cambio % respecto al mes anterior 29.88% 5.12% 5.63% -3.91% 2.48%
Precio de Petréleo (mezcla, délares por barril, prom.) 66.70 54.64 53.56 61.72 95.07 91.72

Datos Semanales dic-25 13-mar 20-mar 27-mar 01-abr 09-abr
Base Monetaria (millones de pesos) 3,539,750 3,499,569 3,494,937 3,488,303 3,520,570 n.d.
Activos Internacionales Netos (millones de ddlares) 256,585 270,766 268,427 267,784 269,314 n.d.
Reservas Internacionales (millones de délares) 252,130 256,365 254,448 254,070 255,489 n.d.
CETES Primaria 28 dias 7.04 6.81 6.81 6.81 6.64 6.60
CETES Secundario 28 dias 7.08 6.98 7.05 6.73 6.75 6.62
CETES 1 aiio real (segun inflacién pronosticada) 6.14 3.10 3.16 2.94 2.90 2.88
AB 28 dias 7.16 7.03 7.04 6.88 6.92 6.84
TIIE 28 dias 7.34 7.24 7.26 7.27 7.06 7.01
Bono 10 afos 9.15 9.44 9.46 9.29 9.12 9.04
Prime 6.75 6.75 6.75 6.75 6.75 6.75
SOFR 3 meses (Secured Overnight Financing Rate) 4.49 3.65 3.62 3.63 3.65 3.57
T- Bills 3 meses 4.33 3.59 3.61 3.59 3.59 3.60
T- Bond 10 aiios 4.58 4.28 4.38 443 4.32 4.28
Bund Aleman 10 anos, € 2.37 2.98 3.04 3.09 2.99 2.99
Banco de México (FIX) 18.00 17.92 17.90 18.07 17.81 17.36
Interbancario Mismo Dia a la Venta 20.82 17.95 17.90 18.12 17.82 17.36
Yen por délar 157.2 159.73 159.23 160.31 158.82 158.96
Délar por euro 1.04 1.14 1.16 1.15 1.16 1.17
Mayo 2026 18.02 17.85 17.89 17.80 17.86 17.43
Agosto 2026 18.19 18.00 18.04 17.96 18.01 17.57
Noviembre 2026 18.38 18.16 18.20 18.14 18.17 17.71
Febrero 2027 18.57 18.30 18.36 18.30 18.33 17.85
Mayo 2027 18.77 18.41 18.47 18.50 18.52 17.97
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Deuda Externa Mexicana

Emisiones de Deuda Publica Externa Mexicana Mercado Secundario Bonos Globales

., Moneda Importe Plazo . a . 10-abr 03-abr Var.
Emisién . . - Vencim. Cupén Rendimiento
original (millones) (afios) México rendimiento (%*)
dic-23 Pemex us$ 6,500 3 2026 ums 28 4.48 4.63
ene-24 Global us$ 1,000 5 2029  5.000 5.07 Ums 33 5.05 5.24 -0.19
ene-24 Global us$ 4,000 12 2036  6.000 6.09 UMS 40 6.16 6.31 -0.15
ene-24 Global us$ 2,500 30 2054  6.400 6.45 UmSs 44 6.46 6.59 -0.13
ene-24  Global ASG € 2,000 8 2032 4.490
ago-24  Global ASG ¥ 97,100 3 2027 1.430 Brasil rendimiento (%*)
ago-24  Global ASG ¥ 32,200 5 2029 1.720 BR GLB 27 13.34 13.65 -0.31
ago-24  Global ASG ¥ 10,000 7 2031 1.880 BR GLB 34 13.79 13.98 -0.19
ago-24  Global ASG ¥ 8,300 10 2034 2.270
ago-24  Global ASG ¥ 4,600 20 2044 2.930
sep-24 Global uss 1,490 17 2041 7.250
ene-25 Global us$ 2,000 5 2030 6.000 EE.UU. Rendimiento (%)
ene-25 Global us$ 4,000 12 2037  6.875 T. Bond 10a 4.31 4.34 -0.04
ene-25 Global uss 2,500 30 2055 7.375
ene-25 Global € 1,400 8 2033 4.625
ene-25 Global € 1,000 12 2037 5.125
jun-25 Global us$ 3,950 7 2032 5.850
jun-25 Global us$ 2,850 13 2038 6.625
sep-25 Global € 2,250 4 2029 3.500
sep-25 Global € 1,500 8 2034 4.500
sep-25 Global € 1,250 12 2038 5.125
sep-25 Global us$ 1,500 5 2030 4.750
sep-25 Global us$ 4,000 7 2032 5.375
sep-25 Global us$ 2,500 10 2035 5.625
ene-26 Global us$ 3,000 8 2034 5.625
ene-26 Global us$ 4,000 12 2038 6.125
ene-26 Global us$ 2,000 30 2056 6.750
ene-26 Global € 2,000 5 2031 3.875
ene-26 Global € 1,750 10 2036 4.875
ene-26 Global € 1,000 14 2040 5.375
TB: Bono del tesoro estadounidense. UMS: United Mexican States
1: Tasa de referencia CAC: Clausulas de Accién Colectiva *Rendimiento a la venta (ask yield)
UMS 2028 (rendimiento %) UMS 2033 (rendimiento %)
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Indicadores de riesgo pais - Credit Default Swaps (CDS) y bonos UMS

Paises con calificacion BBB (Standard & Poor's) Paises con calificacion Baa2 (Moody's) 10 de abril de 2026
800
Bulgaria México
1200 1 México 700 — Filipinas
1000 - Indonesia 600 | Hungria
800 - 500
400
600 -
300
400 -
200 ‘ ‘4
w\""‘w Y 1
0 T T T T T T T T T T 0 1 T T T T T T T T T
2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024 2026 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024 2026
América Latina Diferenciales de CDS en puntos base
México
- Brasil
600 Colombia 8000
—— Argentina (der.
500 - ¢} (der.) 7000
6000
400 -
5000
300 + 4000
200 1 3000
2000
100 -
1000
0 o Brasil México Colombia
2005 2008 2011 2014 2017 2020 2023 2026 u1dia 1 semana =1 mes
Comparativo Arg-Bra-México en el ultimo mes
700 - " 12
—— CDS Meéxico L 14 CcDhS Tipo de cambio Bolsa
600 Cete 91 ‘ 10 Var. pb T.C. Aprec(-)/deprec(+) En ddlares
500 — Cete 28 9
400 8 Arg 2 79.6 0.3 37668 11.5
7
300 6 Bra 2 17.4 -1.3 11238 7.8
200 5
4 Mex -3 17.4 -0.9 4030 6.0
100 3
0 T T T T T T T 2
2005 2008 2011 2014 2017 2020 2023 2026
CDS México y tipo de cambio spot Curva de rendimientos de UMS
700 - CDS México (izq.) _ o5 7.0
Spot (der.)
600 - 23
500 21 60
19
400
17
300
15 5.0
200 13
100 " 4.0
0 4 9

2027
2033
2040
2044

2005 2008 2011 2014 2017 2020 2023 2026

8 Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V. [V\



Mercado Cambiario Entorno

Panorama

El peso mantiene una apreciacion moderada soportada por fundamentos sélidos como el atractivo diferencial de tasas frente a
EE.UU., que sigue incentivando los flujos de cartera hacia activos locales, y por una balanza comercial no deficitaria que ha
contribuido a estabilizar los saldos de cuenta corriente. La entrada de Inversion Extranjera Directa (IED) también puede actuar
como soporte estructural para la divisa. Sin embargo, persisten riesgos relevantes: episodios de volatilidad asociados a la aversion
global al riesgo, tensiones geopoliticas y la incertidumbre en torno a los aranceles impuestos por EE.UU. podrian revertir
temporalmente los flujos hacia activos mexicanos y aumentar la demanda de refugio en dodlares.

Expectativas de la paridad peso por dolar

Promedio
Mediana
Maximo

Minimo

Fuente: Citibanamex, Encuesta de Expectativas de Analistas de Mercados Financieros, 7 de julio de 2025.
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XN Curncy (Mexican Pese Spot) GE Diario 01JAN2021-10APR2026. Copyrightg 2026 Bloomberg Finance L.P. 10-Apr-2026 15:37:48
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Renta Variable Evolucién y Perspectivas BMV y NYSE

indices accionarios de Estados Unidos y México al 10 de abril de 2026

Los principales indices accionarios estadounidenses terminaron la semana del 10 de abril en terreno negativo, impulsados por un acuerdo de
cese al fuego de 2 semanas entre Estados Unidos e Iran, la apertura controlada del estrecho de Ormuz y un dato de inflacién al consumidor del
mes de marzo que, si bien aumento de forma relevante, se mantuvo por debajo de las expectativas del mercado. Sin embargo, esto fue
parcialmente mitigado por la fragilidad de este acuerdo tras algunos bombardeos israelies contra Hezbola en el sur de Libano, comentarios
contradictorios y las amenazas de aplicar un arancel del 50% a quien suministre armas a Iran. También destacé la publicaciéon de las minutas
del FED.

Factores Positivos:

v" (A) Luego de que, durante el fin de semana, Donald Trump extendiera hasta el martes 7 de julio a las 18:00 horas (CDMX) su
ultimatum para lanzar ataques contra infraestructura energética y civil clave de Iran, como condicion para la reapertura del
Estrecho de Ormuz, se alcanz6 un acuerdo de cese al fuego por dos semanas mediante la intermediacion de terceros
(principalmente Pakistan) pocas horas antes del vencimiento del plazo. La medida esta condicionada a la garantia de un transito
maritimo seguro por el Estrecho. El canciller irani, Abbas Araghchi, confirmé que Teheran suspenderia sus operaciones y permitiria el paso
de embarcaciones durante ese periodo, siempre que cesen las hostilidades en Medio Oriente. A raiz de este acuerdo, los precios del
petréleo Brent se desplomaron -13.23% durante la semana, lo que dio impulso a los mercados accionarios.

v' (A) El pasado 2 de abril el presidente de Estados Unidos, Donald Trump, modificio los aranceles de seguridad nacional de
Estados Unidos sobre las importaciones de acero, aluminio y cobre. Entre los cambios destaca que el arancel se aplicara a los precios
pagados por los clientes, en lugar de los valores de importaciéon. Estados Unidos también eliminara el arancel del 50% sobre productos
derivados si el contenido es inferior al 15%. Por su parte, aquellos con un contenido superior al 15% les aplicara un arancel del 25%.
Mientras que se aplicara el arancel del 50% al resto de los productos.

Factores Neutrales:

v' (=) El viernes 10 de abril se publicé la inflacion al consumidor del mes de marzo en Estados Unidos con una marcada aceleracion,
al ubicarse en una tasa anual de 3.3% (vs. 2.4% previa), impulsada principalmente por los incrementos en los precios energéticos
asociados al conflicto en Medio Oriente. No obstante, la lectura se situ6 ligeramente por debajo de las expectativas del consenso de
3.4%. Un dia antes se publicé la inflaciéon subyacente PCE, la cual se moderé en febrero a 3.0%, desde 3.1% en enero, mientras que la
inflacion general se mantuvo sin cambios en 2.8% interanual.

Factores Negativos:

v' (V) A pesar del cese al fuego entre Estados Unidos e Iran, persiste una elevada tension regional debido a que Israel afirmé que la
tregua no incluye a Libano, mientras que Iran sostuvo lo contrario y advirtié represalias ante la continuidad de los ataques. Los
bombardeos israelies contra Hezbola en el sur de Libano, el 8 de abril, han dejado a mas de 300 muertos y han puesto bajo presién el fragil
acuerdo. Asimismo, han motivado a Iran a mantener parcialmente cerrado el Estrecho de Ormuz como medida de presion. En este contexto,
Estados Unidos e Iran celebraran reuniones en Islamabad, Pakistan, con el objetivo de negociar la reapertura del estrecho y contener el
impacto del conflicto sobre la estabilidad regional y los mercados energéticos.

v" (V) El miércoles 8 de marzo se publicaron las minutas del FOMC de la reuniéon de marzo de 2026, en la cual se decidié6 mantener
sin cambios la tasa de fondos federales en un rango de 3.50%-3.75%. Los miembros coincidieron en que los riesgos al alza para la
inflacion y a la baja para el empleo se han intensificado. En particular, advirtieron que el aumento de los precios del petréleo derivado del
conflicto en Medio Oriente representa un riesgo inflacionario adicional en el corto plazo.

En México:

El IPC finalizé la semana con comportamiento positivo, destacando a los sectores de materiales e industrial como los que presentaron el mayor
avance durante el periodo, beneficiados por una recuperacion en los precios de los metales. Lo anterior se dio ante el anuncio de alto al fuego
entre EE. UU. e Iran, asi como por una depreciacion del dolar frente a otras monedas. En lo que respecta a los eventos corporativos, resalté el
desempefio del trafico de pasajeros de los grupos aeroportuarios. De manera mas puntual, ASUR registré un avance en sus operaciones,
impulsado por una soélida dinamica en Colombia; GAP reporté una contraccion atribuida a una dinamica negativa en el trafico internacional en
México y una dinamica negativa en Jamica por las presiones derivadas del huracan Melissa. Finalmente, OMA presenté una variacién positiva,
apoyada por un fuerte desempefio del trafico nacional en Monterrey, ya que, si se excluyeran las operaciones de este aeropuerto, el resultado
habria sido negativo. En materia econémica, destaco la publicacion del INPC, el cual registré un incremento mensual de 0.86%, por debajo del

IPC 70,023 Inferior 5.09 Media 6.98 Sup/UIt -31.70% S&P500 6,817 Inferior 15.10 Media 19.26 Sup/UIt 13.93%
EV/EBITDA 6.06 Superior 8.87 Med/Ult -13.17% Inf/UIt 19.16% P/U 26.68 Superior 23.42 Med/Ult 38.54% Inf/Ult 76.70%
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RENTA VARIABLE Eventos corporativos

Ultimo Rend. 7d Rend. 30d Rend. Aho Ultimo Rend.7d Rend.30d Rend. Aio
Cierre 70,023 0.46% 3.65% 8.89% DJI 47,917 3.04% 1.05% -0.31%
Maximo 71,601 2.72% 5.98% 11.34% S&P 500 6,817 3.56% 0.61% -0.42%
Minimo 62,528 -10.29% -7.45% 2.77% Nasdaq 22,903 4.68% 0.82% -1.46%
IPC
Fecha Maximo Minimo Cierre Volumen
06/04/2026 70,018 68,578 68,987 77,644,359
07/04/2026 69,181 68,169 68,529 140,977,006
08/04/2026 71,222 69,363 70,222 164,296,712
09/04/2026 70,981 70,066 70,314 153,674,435
10/04/2026 70,802 69,966 70,023 138,024,797

ASUR: Presento su trafico de pasajeros correspondiente al mes de marzo. El trafico total de pasajeros para marzo de 2026 alcanzé un total
de 6.6 millones de pasajeros, representando un incremento del 0.6% respecto a marzo de 2025.

GAP: Inform¢ los resultados de su trafico de pasajeros correspondiente al mes de marzo. Los 12 aeropuertos mexicanos de GAP registraron
un decremento del 7.6% en el trafico total de pasajeros respecto al mismo periodo del afio anterior.

OMA: Informé que contraté créditos bancarios de corto plazo por Ps.1,700 millones, los cuales se destinaran principalmente al pago del
vencimiento de los certificados bursatiles OMA21V por Ps.1,000 millones y a necesidades de capital de trabajo. Asimismo, dio a conocer su
trafico de pasajeros correspondiente al mes de marzo. El nimero de pasajeros totales transportados en sus 13 aeropuertos durante el mes
de marzo de 2026 crecidé 2.8% con respecto a lo registrado en el mismo periodo de 2025.

TEAK: Informé que fue declarada en etapa de quiebra dentro de su concurso mercantil, junto con su subsidiaria PRO MDF, aclarando que
esto no implica su liquidacion, ya que un sindico evaluara alternativas de reestructura para maximizar el valor de la empresa.

TLEVISA: Informd el cierre de la operacion de compra de una participacion minoritaria de acciones Serie “A”, realizada por Emilio Azcarraga
Jean, Bernardo Gémez Martinez y Alfonso de Angoitia Noriega. Por otro lado, convocé a una asamblea extraordinaria en la que se discutiran
diversos asuntos, destacando la propuesta y, en su caso, aprobacion de un aumento de capital de la sociedad por un monto de hasta
$7,200,000,000, equivalente al 7% de su capital social.

VISTA: Anuncié que su principal subsidiaria, Vista Energy Argentina, emitira US$500 millones en obligaciones negociables senior, con una
tasa de interés de 7.875% y vencimiento en 2038, bajo la ley de Nueva York.

VOLAR: Report6 sus resultados de su trafico de pasajeros correspondiente al mes de marzo. El trafico total aumento 4.5%, impulsado por
un avance tanto en el trafico nacional de 1.7% y en el trafico internacional de 12.7%.

FUENTE: EMISNET.
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Renta Variable Resumen de Estimados

Emisora Ultimo Rend. acumulado Margenes EV/EBITDA
Precio 30 dias Ano EBITDA EBIT Actual 2025

IPYC 70,023 0.46% 3.9% 8.9% 35.9% 28.28% 14.84% 6.89% 5.66 5.56 5.00
AC* 214.03 2.2% 7.5% 9.8% 3.5% 19.57% 15.47% 6.97% 8.05 8.07 7.22
SIGMAFA 17.66 -2.3% 2.1% 12.2% 34.8% 11.08% 8.39% 7.21% 6.54 6.54 8.56
ALPEKA 10.29 -5.7% 10.9% 11.1% 9.1% 4.56% 0.02% -5.60% 7.99 8.01 7.16
ALSEA* 55.46 -4.4% -2.8% 3.0% 33.4% 23.63% 12.21% 2.95% 4.86 4.89 4.66
AMXB 23.58 3.4% 12.2% 26.6% 65.4% 38.76% 20.06% 7.81% 5.13 5.13 3.58
ARA* 4.49 0.0% -1.3% 20.1% 35.6% 11.87% 9.45% 15.25% 5.42 5.36 5.19
ASURB 601.69 -1.9% 1.4% 3.9% 10.5% 44.39% 34.51% 24.74% 10.13 10.13 8.12
AUTLANB 7.40 -2.6% 2.9% 2.6% 32.4% 8.32% -2.55% -5.60% 9.67 9.67 7.14
AXTELCPO 2.40 -4.8% -4.4% -16.7% 1.3% 25.37% 8.83% 3.06% 4.26 4.26 3.63
BBAJIOO 58.07 1.8% 13.3% 27.7% 26.7% n.a. 44.04% 32.09% n.a. n.a. n.a.
BIMBOA 57.91 -2.2% -4.4% -2.0% 0.8% 14.62% 8.76% 2.91% 7.44 7.44 7.46
BOLSAA 37.07 -2.8% -2.4% 0.1% 1.3% 53.69% 47.35% 32.85% 7.00 7.01 6.57
CEMEXCPO 20.63 -0.7% 8.9% -0.2% 100.1% 4.92% -2.83% -8.51% 9.82 9.84 4.57
CHDRAUIB 104.78 -2.2% -2.9% -15.0% -12.5% 7.70% 4.52% 1.80% 6.67 6.67 7.33
CMOCTEZ* 80.00 1.3% 1.8% -2.4% 2.6% 42.05% 38.11% 28.89% 6.64 6.94 6.69
CUERVO* 16.49 -0.1% 4.6% -20.3% -18.2% 24.39% 21.21% 12.22% 7.64 7.64 11.52
CULTIBAB 12.70 0.0% 0.3% 5.8% 21.0% -174.07% -212.11% 1398.94% n.a. 78.49 78.49
DINEB 23.30 0.0% 2.6% 8.4% 19.5% 11.25% 10.39% 14.51% 63.91 63.67 22.22
FEMSAUBD 201.55 -0.2% 5.4% 10.8% 2.1% 15.27% 10.22% 3.87% 7.33 7.08 7.15
GAPB 425.84 -3.7% 1.5% -10.0% 15.4% 51.69% 42.00% 17.33% 13.31 13.31 12.26
GCARSOA1 149.47 9.6% 20.9% 26.7% 14.6% 9.92% 7.48% 5.59% 12.71 12.68 10.25
GCcC* 196.64 2.4% 4.7% 7.7% 16.4% 39.56% 30.59% 23.49% 6.02 6.38 5.54
GENTERA* 51.33 0.2% 4.5% 11.4% 65.6% n.a. 25.11% 14.58% n.a. n.a. n.a.
GFINBURO 45.02 -1.2% 3.8% 3.3% -3.1% 66.85% 42.62% 20.40% 2.67 2.67 2.73
GFNORTEO 198.95 -1.3% 2.3% 19.2% 37.0% 62.46% 31.83% 12.60% 2.75 2.77 2.54
GISSAA 12.60 -3.0% -1.6% -10.0% -33.7% 7.60% -2.53% -8.17% 5.07 5.07 4.70
GMEXICOB 206.64 5.2% 3.5% 21.5% 113.6% 55.54% 48.54% 27.77% 7.78 7.78 4.86
GRUMAB 307.16 -5.0% -0.8% -1.0% -16.3% 17.47% 13.38% 7.97% 6.49 6.49 6.15
HERDEZ* 87.57 3.0% 6.8% 4.8% 73.4% 18.70% 16.54% 5.74% 6.78 6.88 5.29
HOTEL* 4.56 6.0% 13.2% 14.6% 18.4% -6.73% -16.76% -6.99% 11.31 11.19 8.29
ICHB 166.00 -5.9% -1.4% -7.8% -4.4% 21.98% 18.43% 6.13% 8.10 8.93 7.63
KIMBERA 41.33 -4.6% 0.0% 7.6% 28.8% 26.41% 22.87% 15.62% 9.13 8.98 6.78
KOFUBL 180.91 2.0% -0.1% 5.8% -6.3% 21.98% 17.31% 9.65% 7.40 7.54 7.52
KUuOB 58.00 0.0% -3.3% -3.3% 50.6% 9.43% 3.15% -5.15% 7.56 8.18 10.98
LABB 18.75 -0.2% 6.0% 4.8% -19.1% 22.29% 19.93% 7.96% 5.47 5.47 6.85
LACOMERUBC 42.34 -2.4% 8.6% 9.1% 18.8% 8.88% 5.70% 4.05% 7.98 5.82 5.99
LIVEPOLC-1 107.95 -2.3% 4.3% 7.7% 16.5% 19.34% 17.08% 9.59% 4.74 4.82 4.14
MEGACPO 59.83 -4.7% -2.0% 15.7% 41.1% 41.15% 17.03% 7.83% 4.24 4.25 3.57
MFRISCOA-1 9.37 -0.3% -25.6% 5.8% 188.3% 55.00% 44.02% 12.44% 9.71 9.71 8.98
NEMAKA 3.46 -0.9% 1.8% -4.2% 32.6% 4.01% -4.58% -8.19% 4.01 4.01 3.54
OMAB 250.54 -2.5% 1.2% 2.9% 25.7% 57.40% 51.80% 29.59% 10.66 10.76 9.05
ORBIA* 21.32 -2.1% 15.7% 36.7% 49.3% 12.05% 3.25% -8.43% 6.77 6.81 5.51
PE&OLES* 953.62 9.9% -1.3% 0.7% 168.6% 42.60% 36.38% 19.77% 7.02 7.02 4.31
PINFRA* 293.36 -1.8% 5.7% 9.7% 36.4% 60.37% 57.10% 23.14% 3.36 3.82 5.53
Q* 166.98 -2.0% 1.8% -10.5% -6.8% n.a. -1.65% -1.01% n.a. n.a. n.a.
RA 151.06 -4.0% 1.5% 5.9% 17.8% n.a. 42.56% 19.41% n.a. 2.92 243
SIMECB 178.50 -1.9% 2.6% -1.9% -0.3% 23.24% 19.84% 9.66% 9.63 9.63 9.85
SORIANAB 34.93 -3.4% -0.2% -14.7% 29.9% 7.43% 5.22% 2.73% 7.30 7.41 5.77
SPORTS 9.09 0.3% 6.9% -9.1% 40.3% 36.49% 16.74% -1.11% 4.07 4.09 3.25
TLEVISACPO 10.37 -1.0% -0.4% -1.1% 54.3% 35.43% 9.99% -55.20% 4.07 4.14 4.96
TRAXIONA 13.41 1.5% 5.8% -12.0% -8.0% 12.60% 5.54% 1.52% 4.28 4.28 4.60
VESTA* 61.28 0.2% 3.8% 11.2% 32.5% 81.44% 80.81% 227.98% 14.77 15.95 14.97
VOLARA 13.42 2.6% 0.5% -16.0% 39.1% 30.66% 11.32% 0.47% 5.22 5.22 3.78
WALMEX* 57.77 -2.4% 4.4% 2.9% 2.8% 10.46% 8.24% 5.16% 9.89 9.89 10.01
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Renta Variable Resumen de Estimados

Emisora Deuda Total Deuda Neta / Valor Acciones
| EBITDA EBITDA EBIT Actual Mercado (millones)
IPYC 1.97 1.31 1.31 17.16 5.56 5.00 27746.32 2.52 8,562,770 n.a.
AC* 1.30 0.72 0.91 18.56 8.07 7.22 76.69 2.79 363,464 1,694
SIGMAFA 2.89 2.33 3.03 10.77 6.54 8.56 2.71 6.52 98,164 5,559
ALPEKA 5.76 4.64 16.47 n.a. 8.01 7.16 10.96 0.94 21,615 2,085
ALSEA* 2.81 2.47 5.31 18.35 4.89 4.66 10.92 5.08 44,337 801
AMXB 2.03 1.93 3.76 17.20 5.13 3.58 6.01 3.92 1,419,252 60,264
ARA* 2.81 0.59 0.70 6.07 5.36 5.19 13.36 0.34 5,456 1,215
ASURB 1.76 1.21 1.44 17.21 10.13 8.12 131.69 4.57 180,507 300
AUTLANB 6.28 5.43 n.a. n.a. 9.67 7.14 12.59 0.59 2,393 323
AXTELCPO 2.50 2.15 4.90 95.45 4.26 3.63 1.05 2.28 6,672 2,780
BBAJIOO n.a. n.a. -0.90 7.61 n.a. n.a. 40.20 1.44 69,099 1,190
BIMBOA 3.26 3.12 5.38 22.53 7.44 7.46 27.76 2.09 249,239 4,305
BOLSAA 0.19 -1.32 -1.47 12.92 7.01 6.57 13.85 2.68 20,546 556
CEMEXCPO 3.24 2.45 5.63 44.67 9.84 4.57 15.90 1.30 312,286 14,508
CHDRAUIB 245 1.85 3.04 15.41 6.67 7.33 53.82 1.95 100,562 960
CMOCTEZ* 0.04 -0.81 -0.88 11.00 6.94 6.69 19.06 4.20 70,791 850
CUERVO* 1.89 0.88 1.01 6.84 7.64 11.52 19.55 0.84 59,218 3,591
CULTIBAB n.a. n.a. n.a. 5.67 78.49 78.49 23.44 0.54 8,645 684
DINEB 12.91 12.00 13.68 32.36 63.67 22.22 5.40 4.32 15,105 636
FEMSAUBD 2.23 1.12 1.84 39.35 7.08 7.15 70.61 2.85 636,267 3,469
GAPB 2.49 2.00 2.43 22.50 13.31 12.26 44.47 9.58 215,167 505
GCARSOA1 1.77 0.79 1.13 44.36 12.68 10.25 64.33 2.32 336,743 2,254
Gcc* 1.34 -0.65 -0.84 12.49 6.38 5.54 123.16 1.60 66,346 320
GENTERA* n.a. n.a. 2.61 9.89 n.a. n.a. 22.55 2.28 81,063 1,579
GFINBURO n.a. 0.01 0.03 8.61 2.67 2.73 46.16 0.98 271,658 6,049
GFNORTEO n.a. 1.40 5.95 9.31 2.77 2.54 89.71 2.22 559,677 2,777
GISSAA 3.15 2.38 26.07 n.a. 5.07 4.70 30.17 0.42 3,842 305
GMEXICOB 1.07 0.04 0.04 18.37 7.78 4.86 51.79 3.99 1,608,692 7,785
GRUMAB 1.63 1.27 1.61 12.07 6.49 6.15 112.24 2.74 105,153 345
HERDEZ* 1.60 1.23 1.46 15.81 6.88 5.29 13.14 6.66 28,898 322
HOTEL* 4.32 3.20 8.71 15.72 11.19 8.29 7.68 0.59 3,265 716
ICHB 0.00 -4.56 -5.56 70.45 8.93 7.63 140.32 1.18 72,471 405
KIMBERA 1.51 0.96 1.12 16.26 8.98 6.78 2.41 17.14 123,199 3,001
KOFUBL 1.45 0.96 1.29 15.94 7.54 7.52 69.59 2.60 380,061 2,101
KUOB 2.07 1.28 2.52 52.64 8.18 10.98 41.94 1.38 26,341 416
LABB 1.84 1.15 1.27 11.51 5.47 6.85 11.11 1.69 18,750 1,000
LACOMERUBC 0.47 -0.10 -0.15 17.15 5.82 5.99 30.55 1.39 32,436 1,078
LIVEPOLC-1 1.67 0.97 1.18 8.45 4.82 4.14 133.40 0.81 148,382 1,342
MEGACPO 1.68 1.36 3.33 17.99 4.25 3.57 40.62 1.47 51,082 851
MFRISCOA-1 2.03 1.90 2.67 34.70 9.71 8.98 1.02 9.19 56,649 6,046
NEMAKA 3.89 2.84 14.43 n.a. 4.01 3.54 10.06 0.34 9,924 2,873
OMAB 1.38 1.07 1.17 18.10 10.76 9.05 29.16 8.59 97,739 386
ORBIA* 5.66 4.64 12.78 n.a. 6.81 5.51 19.31 1.10 41,958 1,914
PE&OLES* 1.07 -0.02 -0.02 15.93 7.02 4.31 246.46 3.87 379,041 397
PINFRA* 0.46 -1.18 -1.23 8.61 3.82 5.53 185.33 1.58 121,397 375
Q* n.a. n.a. -0.40 13.14 n.a. n.a. 64.11 2.60 66,792 400
RA n.a. n.a. 2.83 7.48 2.92 243 111.08 1.36 49,537 328
SIMECB 0.00 -4.43 -5.32 57.95 9.63 9.85 119.28 1.50 88,841 498
SORIANAB 1.99 1.20 1.90 19.04 7.41 5.77 47.81 0.73 62,874 1,769
SPORTS 1.59 1.18 2.29 14.83 4.09 3.25 2.69 3.38 2,202 241
TLEVISACPO 4.28 2.45 12.41 n.a. 4.14 4.96 38.97 0.27 26,237 2,388
TRAXIONA 2.99 2.69 5.81 15.22 4.28 4.60 25.89 0.52 7,445 559
VESTA* 5.53 4.07 4.10 12.29 15.95 14.97 58.89 1.04 54,087 808
VOLARA 4.87 3.92 22.98 n.a. 522 3.78 3.91 3.43 15,647 1,166
WALMEX* 0.78 0.51 0.67 20.06 9.89 10.01 13.62 4.24 998,971 17,292
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Renta Variable BMV: Punto de Vista Técnico
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Renta Variable NYSE: Punto de Vista Técnico
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Renta Variable

Emisora

AXTEL

COLLADO

COLLADO

FINAMEX

GENTERA

GISSA

MINSA

PINFRA

VASCONI

BOLSA

AXTEL

CT AXTEL

GISSA

GAV

CEMEX

FEMSA

CHDRAUI

CEMEX

KOF

KIMBER

CHDRAUI

FEMSA

KOF

SIGMAF

KIMBER

CEMEX

FEMSA

KOF

KIMBER

CEMEX

CTAXTEL

FEMSA

16

Fecha de
pago

Pendiente

Pendiente

Pendiente

Pendiente

Pendiente

Pendiente

Pendiente

Pendiente

Pendiente

Pendiente

Pendiente

Pendiente

Pendiente

Pendiente

03-mar-27

14-ene-27

18-dic-26

16-dic-26

08-dic-26

03-dic-26

25-nov-26

15-oct-26

13-oct-26

06-oct-26

01-oct-26

17-sep-26

16-jul-26

14-jul-26

02-jul-26

18-jun-26

29-may-26

23-abr-26

Informacion [INTERNA]. VALMEX

Derecho decretado

Canje

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Derecho de preferencia

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Aviso de Derechos

Razén
US$0.0184330505894 por accion
$0.09 por accion

$0.15 por accion

Hasta por un monto de $100,000,000 dividido entre el nimero de acciones en
circulacion

$1,200,900,000 dividido entre el nimero de acciones en circulacion y sera pagado en
dos exhibiciones.

USD$0.089 por accion

$6.18 se aumenta al capital, mediante 505,393,907 acciones ordinarias, nominativas,
sin expresion de valor nominal, de la Serie "B", Clase "II" por accion.

USD$50,000,000.00 dividido entre el numero de acciones en circulacion.
USD$0.0203418898196275 por accion
$2.05 por accion
$0.0089 por accion
$0.01974 por accion
US$0.049 por accién.
$300,000,000 sujetos a aprobacion entre el niumero de acciones en circulacion.

US$45,000,000 entre el numerio de acciones

Ordinario: $0.99 por cada unidad FEMSA B y 1.188 por cada unidad FEMSA BD
Extraordinario: $1.679125 por cada unidad FEMSA B y 2.014925 por cada unidad FEMSA BD

$0.6497 por accion.
US$45,000,000 entre el numerio de acciones
$1.935 por cada unidad KOF UBL
$0.55 por accién

$0.6497 por accion.

Ordinario: $0.99 por cada unidad FEMSA B y 1.188 por cada unidad FEMSA BD
Extraordinario: $1.679125 por cada unidad FEMSA By 2.014925 por cada unidad FEMSA BD

$1.935 por cada unidad KOF UBL
US$0.0135 por accién,
$0.55 por accion

US$45,000,000 entre el numerio de acciones

Ordinario: $0.99 por cada unidad FEMSA By 1.188 por cada unidad FEMSA BD
Extraordinario: $1.679125 por cada unidad FEMSA B y 2.014925 por cada unidad FEMSA BD

$1.935 por cada unidad KOF UBL
$0.55 por accién
US$45,000,000 entre el numerio de acciones

$0.01974 por accion

Ordinario: $0.99 por cada unidad FEMSA B y 1.188 por cada unidad FEMSA BD
Extraordinario: $1.679125 por cada unidad FEMSA B y 2.014925 por cada unidad FEMSA BD

M
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Renta Variable

Emisora
CHDRAUI
GISSA
KOF
GAV
HERDEZ
GRUMA
KIMBER
R
AC
LAMOSA
CYDSASA
SIGMA
ACTINVR
LAB
FRAGUA
GRUMA
FEMSA
CADU
CEMEX
LASITE
GMEXICO
KUO
ARA
SIGMAF
ARISTOS
VESTA
FEMSA
GRUMA
SORIANA
LAB
AGUA
GCARSO
CHDRAUI

WALMEX

M

Fecha de
pago

23-abr-26

23-abr-26

21-abr-26

15-abr-26

14-abr-26

10-abr-26

09-abr-26

08-abr-26

08-abr-26

08-abr-26

08-abr-26

07-abr-26

01-abr-26

31-mar-26

31-mar-26

27-mar-26

23-mar-26

12-mar-26

12-mar-26

10-mar-26

02-mar-26

25-feb-26

11-feb-26

09-feb-26

20-ene-26

16-ene-26

16-ene-26

09-ene-26

23-dic-25

23-dic-25

22-dic-25

19-dic-25

18-dic-25

17-dic-25

Derecho decretado

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Canje

Canje

Canje

Dividendo en efectivo

Suscripcion con acciones de la misma serie

Dividendo en efectivo

Canje

Canje

Canje

Canje

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

Informacién [INTERNA]. VALMEX

Aviso de Derechos

Razén
$1.0170 por accion.
US$0.033 por accion.
$1.935 por cada unidad KOF UBL
$11.6598773144378 por accion.
$15.00 por accion
$1.44 por accion
$0.55 por accion
$5 por accion
$4.28 por accion
$2.20 por accién
$0.661548195195118 por accion
US$0.0135 por accion,

$0.05 por accion.
$200,000,000.00 a ser pagado a los accionistas de la Sociedad
conforme a su tenencia accionaria y en proporcion a su participacion en el capital social de la

Sociedad

$14.30 por accion

Por cada 1 accion anterior de la serie B (cupon 0), el accionista recibira 1 accion nueva
de la serie B (cupon 0).

Por cada 1 accién anterior de la serie UB (cupon 0), el accionista recibira 1 accion nueva
de la serie UB (cupdn 1)

Por cada accién anterior de la Serie A cupén 0, la empresa te entrega una accion nueva
de la Serie A cupdn 0, en una relacién 1 a 1.

US$0.002250 por CPO

Se otorgara el derecho de suscripcién para adquirir 1 accién nueva por cada 6.97
acciones en circulacion, a un precio de $5.00 MXN por accion.

$1.50 por accion

1 accion nueva Serie A Cupdn 14 por 1 accién antigua Serie A Cupén 0,
1 accion nueva Serie B Cupon 14 por 1 accién antigua Serie B Cupén 0

1 accion de la serie nueva " cupon 0 se canjea por 1 accion de la serie anterior " cupén 0
Por cada accién antigua ‘A’ sin cupén, recibes 1 accion nueva ‘A’ con cupon 44.
Proporcion de 1.3684480145 acciones nuevas por cada accion en circulacién para los accionistas que

no optaron por dividendos en efectivo, y de 1.2204526404 acciones por accion para quienes si
ejercieron dicha opcién.

USD$17,384,493.20 dividido entre el numero de acciones en circulacion.

Ordinario: $0.95475 por cada unidad FEMSA B y 1.14565 por cada unidad FEMSA BD
Extraordinario: $2.106 por cada unidad FEMSA B y 2.5271 por cada unidad FEMSA BD

$1.44 por accién
$0.5556 por accion
$0.200000 por accién
$0.125 por accion
$0.75 por accion
$0.5913 por accion

Ordinario: $0.65 pesos por accion; extraordinario: $0.20 pesos por accion
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Monitor de Mercados
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BOVESPA (Sao Paulo) Cierre: 197,323.88 Volat: 24.0% MERVAL (Argentina) Cierre: 2,998,770.00 Volat: 29.7%

210,000 25% 3,510,000 130%

200,000 23%

190,000 M J 21% 3,010,000 110%

180,000

170,000 19% 2,510,000 90%

160,000 v‘ 17% 2,010,000

150,000 15% 1 510,000 70%

140,000 WS 13% o

\ - A )

130,000 AR ,'f“' w' 1% 1,010,000 e 50%

120,000 L X

110,000 9% 510,000 30%

100,000 %

90,000 5% 10,000 10%
SE8IIITIIL855588 9888333333¢88888¢¢
2558855888288 ¢§¢8 §2gs52§3g6s2g2geg g

FTSE-100 (Londres) Cierre: 10,600.53 Volat: 19.3% DAX (Frankfurt) Cierre: 23,803.95 Volat: 27.6%

12,000 30% 28,000 50%

. 26,000

11,000 25% 24000 20%

10,000 20% 22,000 / !

0,
20,000 [ 30%

9,000 15% 18 000
Mrad ’ 20%

8,000 >, "Mﬂf 10% 16,000
& b el 14,000 o

7,000 5% ’ 10%

12,000

6,000 0% 10,000 0%
SRS IIITIIRLEEL888 R8RS IIITITILELEESS
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NIKKEI-225 (Tokio) Cierre: 56,924.11 Volat: 39.6% Rend. 7d

62,000 65% S&P 500 3.56% 0.61% -0.42%

57 000 NASDAQ 4.68% 0.82% -1.46%

’ 55% BOVESPA 7.79% 10.28% 33.68%
52,000 459, MERVAL 0.93% 9.95% 3.96%
47,000 ° FTSE100 3.29% 2.73% 6.77%
42,000 35% DAX 4.37% 2.00% -3.09%
37.000 W NIKK225 7.40% 3.18% 11.00%

: P f 25% IPC 3.36% 5.96% 13.35%
32,000 iy 159 DJI 3.04% 1.05% -0.31%
27,000 ’ CAC40 5.37% 4.04% 1.22%
22,000 5% HANGSENG 3.16% -0.10% 0.40%

FTeIJIIIIIIIQLILLY S STX 2.36% -0.09% 5.39%
§38528598358858838 IBEX 5.33% 6.27% 5.05%

Cifras al 10 de abril de 2026. indices en USD.
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Monitor de Divisas

Euro (€) Cierre: 0.85 Volat: 8.0% Yen Japonés (¥) Cierre: 159.27 Volat: 7.4%
165
1.00 14% o 21%
0.9 12% 19%
.95 155 17%
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0.90
145 N 13%
» 8% ﬂ ) °
0.85 VJ"HN}J 1 140 1%
6% 135 9%
130 9
0.80 4% %
125 5%
0.75 & + 2% 120 & 3%
L9333 IIIITILE 588888 88833333 I38888888¢
F2§558838558F2g858 FR2gegERSPESER5pgesE
Libra Esterlina (£) Cierre: 0.74 Volat: 8.2% Real Brasileio Cierre: 5.01 Volat: 15.9%
0.84 6.5 25%
0.82 27% 6.3
0.80 6.1 20%
0,
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0,
0.76 . 5.7 ’ " 15%
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55 J Wy
0.74 53 ' ™ 10%
12% : ' : °
0.72 51 w ‘\u'\
0.70 7% 49 5%
0.68 4.7
0.66 2% 45 L : 0%
8T IJIJI33ITF8FTEFG F3 833353333 F898988F§8
T2gcts58588558858 E3 535 E288885858%8¢¢8 3
Délar Canadiense Cierre: 1.38 Volat: 4.4% Peso Mexicano Cierre: 17.30 Volat: 13.3%
1.5 9% 22 25%
15 8% 21
14 h 7% 20%
2 J
1.4 U 6% 0 ‘
0
14 '(‘ ‘M | 5 19 ’ 15%
[ ] o,
1.4 & Y Hﬂw 4% 18 A ﬂ 10%
0,
1.4 3% 17 N \
1.3 2% 5%
13 1% 16
1.3 0% 15 0%
MO O O O < I T S T 8 0 0 0 ;0 WL 0 © N MO O O < I S O S T S 0 0 ;0 0 0L 0w O
Faggagaqqagqgaqgqgqaaaqaq A gqagagagaqaqaaqqqqqaqad
§2 3558598588558 +538 233585859888 8F82558%8
Peso Argentino Cierre: 1,371.18 Volat: 11.1% Moneda Ultimo 7d 30d Acumulado
1,602.7 400% Euro 0.85 1.75% 1.33% -0.19%
1.402.7 350% Yen 159.27 0.25% -0.20% -1.63%
1,202.7 300%
Libra 0.74 1.949 0.389 -0.099
1,002.7 250% e & &
802.7 - 200% Real 5.01 2.95% 2.93% 8.58%
602.7 150% Délar Can 1.38 0.75% -1.82% -0.85%
402.7 100%
S Peso Mex 17.30 3.36% 2.13% 3.93%
202.7 50%
27 I — — L= e | gy Peso Arg 1,371.18 1.42% 1.74% 5.54%
N M O O < < T T T 0 W0 0N W Wn O ©
N T B B I T T T B o o B A
E % 8 8 8 é = §' é % s 5 §> 8 % g Cifras al 10 de abril de 2026. Cotizaciones con respecto al USD.
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Monitor de Metales y Otros Commodities

Oro (USD/T. Oz.)

Cierre: 4,749.75

Volat: 30.9% Plata (USD / T. Oz.) Cierre: 75.88 Volat: 51.5%
6,000 52% 140 140%
47% 120 120%
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Cobre (USD / libra) Cierre: 588.60 Volat: 25.2% Zinc (USD / libra) Cierre: 1.50 22.5%
6.5 82% 16 40%
6.0 72% 15 ' 35%
55 62% 14 X ”i “ Uu 30%
50 52% 13 ' \' 25%
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§2 358485985 ¢g¢8g2358¢§% E2 8828825835885 2835¢8¢

Cierre: 0.86 Volat: 16.1% WTI (USD / barril) Cierre: 96.57 Volat: 98.5%
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Acero (Indice) Cierre: 1,046.00 11.5% Metal Ultimo 7d 30d Acumulado

1.200 80% Oro 4,749.75  1.56% -8.24% 9.96%

70% o o o

1,100 Plata 75.88 3.92% -11.51% 5.88%
60%

1,000 50% Cobre 5.89 5.42% 0.69% 3.59%
(]

I
900 " N%' 40% Zinc 1.50 1.28% 1.13% 7.23%
r )

u 30%

800 1,\ I Plomo 0.86 -1.20% 0.06% -3.98%
’ 20%
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(]
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Renta Variable

Termometros

-10%

Rendimiento 7 dias

0%

20%

-1.8%
-1.9%
-2.0%
-2.1%
-2.2%
-2.2%
-2.3%
-2.3%
-2.4%
-2.4%
-2.5%
-2.8%
-3.7%
-4.0%
-4.4%
-4.6%
-4.7%
-5.0%
5.7%

22

PE&OLES
GCARSO
GMEXICO
AMX
VOLAR
GCC
AC
KOFUBL
BBAJIO
IRT
IPC
VESTA
GENTERA
LAB
FEMSA
CEMEX
TLEVISA
GFINBUR
GFNORTE
PINFRA
ASUR
Q
ORBIA
CHDRAUI
BIMBO
SIGMAF
LIVEPOL
LACOMER
WALMEX
OMA
BOLSA
GAP
R
ALSEA
KIMBER
MEGA
GRUMA
ALPEK

-10%

Rendimiento 30 dias

10% 30%

0.0%
-0.1%
-0.4%
-0.8%
-1.3%
2.0%
2.4%
-2.8%
-2.9%
-4.4%

Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

20.9%
15.7%
13.3%

GCARSO
ORBIA
BBAJIO
AMX
ALPEK
CEMEX
LACOMER
AC
LAB
PINFRA
FEMSA
GCC
GENTERA
WALMEX
LIVEPOL
IRT
IPC
GFINBUR
VESTA
GMEXICO
GFNORTE
SIGMAF
Q
GAP
R
ASUR
OMA
VOLAR
KIMBER
KOFUBL
TLEVISA
GRUMA
PE&OLES
MEGA
BOLSA
ALSEA
CHDRAUI
BIMBO

M



Renta Variable Termoémetros

Rendimiento en el Afio Rendimiento 12 meses
-30% 20% -10% 0% 10% 20% 30% 40% 50% -50% 50% 150%

6.7% | ORBIA 168.6% PE&OLES
BBAJIO GMEXICO
GCARSO CEMEX
AMX GENTERA
GMEXICO AMX
GFNORTE TLEVISA
MEGA ORBIA
SIGMAF IRT
GENTERA MEGA
VESTA VOLAR
ALPEK GFNORTE
FEMSA PINFRA
AC IPC
PINFRA SIGMAF
IRT ALSEA
LACOMER VESTA
IPC KIMBER
GCC BBAJIO
LIVEPOL OMA
KIMBER LACOMER
R R
KOFUBL LIVEPOL
LAB GCC
ASUR GAP
GFINBUR GCARSO
ALSEA ASUR
WALMEX ALPEK
OMA AC
PE&OLES WALMEX
BOLSA FEMSA
CEMEX BOLSA
GRUMA BIMBO
TLEVISA -3.1% GFINBUR
BIMBO -6.3% KOFUBL
GAP -6.8% Q
Q -12.5% CHDRAUI
CHDRAUI -16.3% GRUMA
VOLAR -19.1% LAB

IV\ Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V. 23



ANEXOS

FONDOS DE INVERSION DE DEUDA

I VXREPO1 CORTO PLAZO Calificaciéon: HR AAA/1CP

Liquidez: MD

RENDIMIENTOS ANUALIZADOS

TICKER WEEK MTD Q1D YTD 12M
VXREPO'1 5.78 % 581%  581%  6.10% 7.40 %
ASSETS UNDER MANAGEMENT  iLLones)
AUM T-1 A% WoW A% YTD

18134 A 654% VYV -133%

CARTERA POR AOI
Reporto 100.00 %
Chequera MXN 0.00 %

IVXGUBCP CORTO PLAZO GUBERNAMENTAL Calificacion: HR AAA/2CP

Liquidez: MD
RENDIMIENTOS ANUALIZADOS Horizonte: Corto Plazo
Estrategia: Activa
FONDO WEEK MTD QTD YTD 12M
VXGUBCP 8.32 % 9.00 % 9.00 % 6.79 % 8.03 %

ASSETS UNDER MANAGEMENT L one9)

AUM T-1 A% WoW A% YTD 288
104449 A  108% A 4947 % DURACION (DiAS)
CARTERA TOP 5 HOLDINGS

Cetes INSTRUMENTOS _ %

Bondes CETES260430 9.05 %
CETES260514 9.03 %

Reporto BONDESF271202  8.04 %

BPAS | 0.78 % BONDESF271104 717 %
CETES270513 6.13%

Chequera MXN 0.00 %

La duracién presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves
Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.

INFORMACION INTERNA 24 I\/\



ANEXOS

I VXGUBLP LARGO PLAZO GUBERNAMENTAL  Calificacién: HR AAA/5LP

Liquidez: 48H

Horizonte: Largo Plazo

RENDIMIENTOS ANUALIZADOS Estrategia: Activa
TICKER WEEK MTD QTD YTD 12M
VXGUBLP 4214%  6736% 6736%  781%  1068% 411

DURACION (ANOS)

ASSETS UNDER MANAGEMENT i Lones)

AUM T-1 A% WoW A% YTD
630.7 V  346% YV -14.86% TOP 5 HOLDINGS
INSTRUMENTOS %
CARTERA v
BONOS290531 26.84 %
BONOS341123 15.46 %
Reporto I 4.76 % BONOS330526 11.58 %
BONOS310529 9.63 %

I VXD EU DA DISCRECIONAL Calificacién: HR AAA/3CP

Liquidez: 48H
RENDIMIENTOS ANUALIZADOS Horizonte: Mediano Plazo
FONDO WEEK MTD QTD YTD 12M Estrategia: Activa
VXDEUDA 2053% 3234% 3234% 979%  17.25%

ASSETS UNDER MANAGEMENT Lones)

AUM T-1 A% WoW A% YTD 8 6 ‘|
5,228.3 YV 036% VYV -068% DURACION (DIAS)

CARTERA TOP 5 CORPORATIVO

Cetes ] INSTRUMENTOS %

Bonos I = 1045

Bondes I o o GAP22L 04 %

(o)

Corporativo - 5.00 % GRUMA22 0.98 %

Reporto l 1.83 % CEMEX23L 0.87 %

Bancario B 1420% KOF22X 0.80 %
| 1.00% LAB23-2 0.50 %

Udibonos | 067%

La duracién presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves
Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.
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I VXU DI M P MEDIANO PLAZO GUBERNAMENTAL EN UDI'S

RENDIMIENTOS ANUALIZADOS
TICKER WEEK MTD QTD YTD 12M

v

VXUDIMP 1143 % 36.72 % 36.72 % 8.86 % 10.04 %

ASSETS UNDER MANAGEMENT

ANEXOS

Calificacion: HR AAA/4CP
Liquidez: 48H

Horizonte: Mediano Plazo
Estrategia: Pasiva

2.57

(MILLONES)

A% YTD

DURACION (ANOS)

AUM T-1

A% WoW

v

1,094.7 A 040%

A 1855 %
TOP 5 HOLDINGS

CARTERA POR AOI
INSTRUMENTOS %
Udibonos 55 57 UDIBONO281130 5339 %
UDIBONO290830  28.87 %
UDIBONO311127  4.82%
Reporto . 9.05% UDIBONO261203  3.87 %

Calificacion: HR AAA/1CP
Liquidez: 48H

I VXCO B ER MEDIANO PLAZO. INDIZADO O COBERTURA

RENDIMIENTOS ANUALIZADOS
FONDO WEEK MTD Q1D YTD 12M

v

-24577 % -13831% -13831% -1253% -2597%

Horizonte: Mediano Plazo
Estrategia: Pasiva

VXCOBER

ASSETS UNDER MANAGEMENT  Lones)

AUM T-1 A% WoW A% YTD
291.0 V -174% VYV -6.18%
CARTERA POR AOI

Chequera USD 90.69 %

Reporto

La duracién presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves
Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.

INFORMACION INTERNA
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ANEXOS

I FONDOS VEPORMAS

RENDIMIENTOS ANUALIZADOS

TICKER WEEK MTD QTD YTD 12M
v
BX+1 2338 % 39.17% 3917 % 6.63 % 9.45 %
BX+0 9.21 % 9.49 % 9.49 % 6.83 % 8.17 %
ASSETS UNDER MANAGEMENT (MILLONES)
FONDO AUM T-1 A% WoW A% YTD
BX+0 6,573.7 A 005% A 0.78 %
BX+1 711.7 VvV -021% V -10.28 %
CARTERA POR AOI BX+0 CARTERA POR AOI BX+1
Cetes I Gono:
Chequera XN BT Cetes
Reporto — Reporto
Bondes | EER2 Udibonos
Udibonos I 233% Chequera MXN
Corporativo | 0.66 % Bancario - 2.64 %

I VXTBI LL DISCRECIONAL INSTRUMENTOS DENOMINADOS EN DOLARES

RENDIMIENTOS ANUALIZADOS Calificacién: HR AAA/2CP

Liquidez: 48H
FONDO WEEK MTD QTD YTD 12M Horizonte: Mediano Plazo
VXTBILL 26353% -14578% -14578% -10.88% -21.95% Estrategia: Activa
ASSETS UNDER MANAGEMENT  , oncs,
AUM T-1 A% WoW A% YTD 148
4023 YV 243% Y -11.99 % DURACION (DIAS)
CARTERA POR AOI TOP 5 HOLDINGS
INSTRUMENTOS %
TBILL 89.54 % hd
TBILG48260806 10.46 %
TBILS85260903 10.43 %
Chequera USD 8.00 % TBILA68261001 10.40 %
TBILK41261029 1037 %
Reporto I 2.46 % TBILM97270121 10.29 %

La duracién presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves
Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son historicos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.
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FONDOS DE INVERSION DE RENTA VARIABLE ANEXOS

IVALMXZO ESPECIALIZADA EN ACCIONES INDIZADAS AL IRT

RENDIMIENTOS EFECTIVOS ASSETS UNDER MANAGEMENT (MILLONES)
_ TICKER WEEK MTD QTD YTD 12M AUM T-1 A% WoW A% YTD
VALMX20 095%  495%  495%  947%  37.75% 3202 A 066% A 127%

CARTERA SECTORIAL FONDO VS BENCHMARK YTD BASE 100 = 30/12/2025

?fntiﬂﬂir Staples = @ VALMX20 @ S8&P/BMV IPC (Benchmark) @ S&P/BMV IRT (Comparativo)

Industrials _] 15.35 %

Financials 335% -
Communication S... I 008 % 110
Real Estate B 166% '
Reporto B 4% a i :
Consumer Discreti... B 124%

| 0s40% \ v

TOP 5 HOLDINGS . / %‘\
INSTRUMENTOS %
GMEXICOB 13.98 %
\

Health Care

GFNORTEO 10.15 % 100

AMXB 8.65 %

FEMSAUBD 8.26 %

CEMEXCPO 794 % ene 2026 feb 2026 mar 2026 abr 2026

I VALMXVL ronDO DE INVERSION ESPECIALIZADO EN ACCIONES

RENDIMIENTOS EFECTIVOS ASSETS UNDER MANAGEMENT ones)
. TICKER WEEK MTD QTD YTD 12M AUM T-1 A% WoW A% YTD
v
VALMXVL 0.55 % 2.00 % 2.00 % 0.64 % 1943 % 3,898.7 A 040% A 489 %

CARTERA SECTORIAL FONDO VS BENCHMARK YTD
Health Care .
Financials ] @ VALMXVL @ BRANGEI (Portafolio Modelo) @ URTH (Benchmark)
Information Techn... I '372%
Industrials I 913 %
Consumer Staples I 874%
Consumer Discreti... I 587 %
Energy I 561 %
Communication S... I 599 %
Materials N 3450 %
Reporto I 256 %
Utilities H 233% 100
Chequera USD | 013%
TOP 5 HOLDINGS

INSTRUMENTOS %

GSKN 293 %

SHELTN 2.83 % 95

TSMN 2.63 %

TTENN EE2 Y ene 2026 feb 2026 mar 2026 abr 2026

SMSNN 249 %

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.
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ANEXOS

IVLMXTEC ESPECIALIZADO EN INTERNACIONALES

RENDIMIENTOS EFECTIVOS ASSETS UNDER MANAGEMENT ones)
_ TICKER WEEK MTD QTD YTD 12M AUM T-1 A% WoW A% YTD
CX;¥;;£CSECTORIii6 % 723 % 7.23 % -9.72 % 10.67 % 5,133.5 A 196% ¥V -958%
FONDO VS BENCHMARK YTD
information Techn... | R
Communication Se... I ¢02% @ VLVXTEC @JPMUSTC (Portafolio Modelo) @ RUSSELL 1000 (Benchmark)
Consumer Discreti... B 0%
Financials B 278%
Industrials . 2.05 %
Real Estate | EREERE 100 Ji()
Reporto B os2%
Health Care I 1.41%
Energy | os2%
Chequera USD 0.01 %
TOP 5 HOLDINGS
INSTRUMENTOS % 90
GOOG* 463 %
LRCX* 3.83 %
TTWO* 3.71%
AVGO* 3.58 % i
NVDA* 3.55% ene 2026 feb 2026 mar 2026 abr 2026
RENDIMIENTOS EFECTIVOS ASSETS UNDER MANAGEMENT
TICKER WEEK MTD QTD YTD 12M
FONDO AUM T-1 A% WoW A% YTD
BX+2 0.36 % 1.64 % 1.64 % 1.92 % 13.00 % A
BX+3 103.9 0.40 % 1.95%
BX+3 0.56 % 2.47 % 247 % 2.01 % 16.79 % ’
BX+2 100.2 A 020% A 178%
CARTERA SECTORIAL BX+2 CARTERA SECTORIAL BX+3
ChequeraMxN [N conos OO ]
Bonos ] Chequera MXN O ]
Reporto I 5 Reporto I o
% s I G %
Consumer Staples — o Consumer Staples —
Equity USA . s Infrastructure D ¢
Udibonos . s Equity Mexico e
uCITs . s Equity USA I
Infrastructure - 391 % Equity Global I 72 %
Cetes B 7% Communication Se... I 6%
Equity Mexico B Ind'ustrials I :02%
Communication S... B 257 % Udibonos - :
Financials | REHD ?m‘a” 8|L Mid Cap
Small & Mid Cap | REXES F?C nology
inancials
Technology Bl 0%
Industrials - 1.55 % Cetes
Chequera USD | 0.07 % Chequera USD

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.
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ANEXOS

IVALMXHC ESPECIALIZADO EN ACCIONES

RENDIMIENTOS EFECTIVOS ASSETS UNDER MANAGEMENT | "\co)
. TICKER WEEK MTD QTD YTD 12M AUM T-1 A% WoW A% YTD
VALMXHC -129%  -028% -028%  -551%  -403% 597 YV -146% VW -1013 %
CARTERA SECTORIAL FONDO VS BENCHMARK YTD BASE 100 - 30/12/2025

@ VALMXHC @ACMHCII (Portafolio Modelo) @ 1XJ (Benchmark)
Health Care 97.02 %
Reporto I 2.79 %

Chequera USD 0.19 % 100
TOP 5 HOLDINGS
INSTRUMENTOS %
INJ* 971% 95
LLY* 9.25%
AZN1N 621%
NOVNN 5.95 % 2026 feb 2026 2026 br 2026
ROPTN 517 % e ) o ”

I VALMX19 especiALIZADO EN ACCIONES DE MERCADOS GLOBALES

RENDIMIENTOS EFECTIVOS ASSETS UNDER MANAGEMENT (MILLONES)
TICKER WEEK MTD QTD YTD 12M AUM T-1 A% WoW A% YTD
VALMX19 -1.81 % -2.98 % -2.98 % 276 % -8.26 % 5,063.7 VvV -187% V'  -434%
CARTERA SECTORIAL FONDO YTD

Fondos Equity 48.69 % @ VALMX19 @VALMX19 USD BASE 100 = 30/12/2025
UCITs 36.80 %

102
Money Markets
Chequera USD I 0.82 % 100
Reporto | 0.41 %
TOP 5 HOLDINGS 98
INSTRUMENTOS - %
VLMXDMEBOCO 48.69 % 9%

TR7AN 13.27 %
VDPAN 1213 %
SDIAN 10.98 % ene 2026 feb 2026 mar 2026 abr 2026
IMBAN 10.76 %

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.
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ANEXOS

IVALMXES FONDO ESPANOL DE CAPITALES

RENDIMIENTOS EFECTIVOS ASSETS UNDER MANAGEMENT | ones)
TICKER WEEK MTD QTD YTD 12M AUM T-1 A% WoW A% YTD
VALMXES 127 % 385%  385% 196% 2724 % 440 A 111% V -8459%
CARTERA SECTORIAL FONDO VS BENCHMARK YTD BASE 100 - 30/12/2025

Industrials @ VALMXES @ EDMSEQR (Portafolio Modelo) @ EWP (Benchmark)
Communication S... 100
Consumer Staples

Information Techn...

Health Care

Reporto . 1.06 % 95
[
I

Chequera EUR 0.27 %
Chequera MXN 0.12% ene 2026 feb 2026 mar 2026 abr 2026

I VLMXESG EsPecIALIZADO EN ACCIONES GLOBALES SUSTENTABLES

RENDIMIENTOS EFECTIVOS ASSETS UNDER MANAGEMENT (MILLONES)
TICKER WEEK MTD QTD YTD 12M AUM T-1 A% WoW A% YTD
VLMXESG 0.62 % 2.66 % 2.66 % -6.56 % 1.84 % 1923 A 030% ¥V -7370%
CARTERA SECTORIAL FONDO VS BENCHMARK YTD BASE 100 - 30/12/2025

Information Techn... 30.06 %
Industrials 17.20 %
Health Care 15.11 %
) ) 100
Financials 11.09 %
Utilities 7.55 %
Materials 7.61 %
Consumer Discreti... 95

@ VLMXESG @ MSGEIAE (Portafolio Modelo) @ IWDA (Benchmark)

Reporto 228 %
Energy I 1.01 %
Consumer Staples 0.80 %
I 90
Chequera USD | 0.15 % ene 2026 feb 2026 mar 2026 abr 2026

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.
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IVALMX28 DISCRECIONAL

RENDIMIENTOS EFECTIVOS

ANEXOS

ASSETS UNDER MANAGEMENT

(MILLONES)
TICKER WEEK L\ QTD YTD 12M AUM T-1 A% WoW A% YTD
v
VALMX28 0.98 % 421 % 421 % -1.47 % 13.57 % 14,3213 A 092% W -485%
CARTERA SECTORIAL FONDO VS COMPARATIVOS YTD BASE 100 = 30/12/2025
Fondos Equity _ @ VALMX28 @IVV (Comparativo) @ ACWI (Comparativo)
Quality I
Dividends | EANKD
Equity Materials Bl 3%
UCITs - 436 %
Precious Metals - 3.72 %
Money Markets - 359 % 100
Infrastructure - 3.43%
Equity USA [ JEUIRS
Short Technology . 2.81%
Equity Europe . 1.74 %
95
Aerospace and De... . 1.70 %
Chequera USD I 0.75 %
Reporto I 0.64 %
ene 2026 feb 2026 mar 2026 abr 2026
I VLMXETF piscrecionaL
RENDIMIENTOS EFECTIVOS ASSETS UNDER MANAGEMENT (MILLONES)
TICKER WEEK MTD Q1D YTD 12M AUM T-1 A% WoW A% YTD
= v
VLMXETF 4.08 % 7.54 % 7.54 % 5.65 % 8.11 % 2,702.4 VvV  -002% V¥V -1051%
CARTERA SECTORIAL FONDO VS BENCHMARK YTD S ASE 100 - 30/12/2025
@ VLMXETF @ PIPGCETES91 (Comparativo) @ PIPGFONDB (Comparativo)
102
UCITs 98.31 %
Reporto 1.54 % 101
Equity USA 0.15 %
100
ene 2026 feb 2026 mar 2026

abr 2026

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.
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ANEXOS

IVLMXDM E FoNDO VALMEX DE CAPITALES

RENDIMIENTOS EFECTIVOS ASSETS UNDER MANAGEMENT
- TICKER WEEK MTD QTD YTD 12M AUM T-1 A% WoW A%'YTD
VLMXDME -19135% -10699 % -10699% -8.77 % -7.24 % 3,591.9 V -166% V -391%
CARTERA EMISORA
FONDO VS COMPARATIVO YTD

MBB

@ VLMXDME USD @ AGG USD (Comparativo)
CORP 17.76 %

[ e | " 1

EMLB 9.00 % J

HYS 481 % 100 \
(Vo \

CHD I 0.92 % o
|}

Reporto 0.56 %
99

ene 2026 feb 2026 mar 2026 abr 2026

IVALMXA DINAMICO

RENDIMIENTOS EFECTIVOS ASSETS UNDER MANAGEMENT (MILLONES)

TICKER WEEK MTD QTD YTD 12M AUM T-1 A% WoW A% YTD
Ao

v

VALMXA 0.59 % 2.24 % 2.24 % 2.86 % 13.81 % 1432 A 034% VYV -005%

BASE 100 = 30/12/2025

CARTERA SECTORIAL FONDO VS BENCHMARK YTD

Fondos Deuda @ VALMXA @ ACWI 35% - IRT 5% - PIP GUBER 60% (Comparativo)

Cetes

Infrastructure

Fondos Equity 104

Emerging Markets
Money Markets

102
Reporto

Equity Brazil
UCITs 1.95 % 100 =
Equity South Korea
Aerospace and De...

Chequera USD 0.03 % 98
ene 2026 feb 2026 mar 2026 abr 2026

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.
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! PROVIVA

RENDIMIENTOS EFECTIVOS

ANEXOS

TICKER WEEK MTD QTD YTD 12M rZ1VNe:Xc:8 FONDO AUM MXN AUM USD
-
VLMXJUB 0.17 % 1.32 % 1.32 % 0.93 % 9.23 % 11.79 % VLMXJUB ~ $1,057 mill. $61 mill.
VLMXP24 0.19 % 1.42 % 1.42 % 1.02 % 9.65 % 12.07 % VLMXP24  $645 mill. $37 mill.
VLMXP31 0.32 % 1.75 % 1.75 % 1.40 % 11.65 % 13.11 % VLMXP31  $2,428 mill. $139 mill.
VLMXP38 0.48 % 2.18 % 2.18 % 1.78 % 13.95 % 14.30 % VLMXP38  $3,237 mill. $186 mill.
VLMXP45 0.65 % 2.60 % 2.60 % 221 % 16.26 % 15.49 % VLMXP45  $3,332 mill. $191 mill.
VLMXP52 0.79 % 2.99 % 2.99 % 2.54 % 18.25 % 16.47 % VLMXP52  $2,090 mill. $120 mill.
VLMXP59 0.90 % 322 % 3.22% 2.77 % 19.55 % 17.05 % VLMXP59  $821 mill. $47 mill.
FONDOS YTD BASE 100 = 30/12/2025
104
@ VLMXJUB
@ VLMXP24
@®VLMXP31 102
@ VLMXP38
VLMXP45
100
VLMXP52
@ VLMXP59
98
ene 2026 feb 2026 mar 2026 abr 2026
VLMXJUB VLMXP24 VLMXP31 VLMXP38
EMISORA EMISORA EMISORA EMISORA
1105%?‘48% 10705 ®UDIEOND 831% 20805 @UDIEONO 1313% 3345% @UDIBONO 1035% 2870% @VT
‘ ®EONOS 12 @BONOS . ot 143.. @ UDIBONO
[ TN @BNDW ®B0NOS @ VMEX
ovT ovT ®VMEX @BONOS
16 @ VMEX 15... @VMEX @BNDW @BNDW
paase @ Reporto S, @ Reporto 19.00% 19815 @ Reporto 1923 % 5879 ‘@Reporto
®cHD @cHD ®cHD ®cHD
VLMXP45 VLMXP52 VLMXP59
EMISORA EMISORA EMISORA
7.54% ovT g L 395%
9.97% @VMEX 126.. T evmex 849% 1853% g umex
@UDIEONO @UDIBONO @UDIBONO
@ECNOS @EONOS @ECNOS
18.... @BNDW @EBNDW @BNDW
@Reporto 29.96 % @Reporto 01% @Reporto
2504% ocio oci 3301% o

NOTA: Los Benchmark de los Fondos PROVIVA presentados son las ponderaciones de los nuevos prospectos que entraron en vigor
Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.

INFORMACION INTERNA
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Disclaimer

VALORES MEXICANOS CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V. (Valmex)

INFORMACION IMPORTANTE

Los responsables de la elaboraciéon y contenido del presente reporte de analisis son

Nombre Puesto Teléfonos

Alik Daniel Garcia Alvarez Analisis Capitales 52-79-14-50
Sebastian Martinez Reyes Analisis Capitales 52-79-14-57
Tomas Garcia Requejo Analisis Capitales 52-79-14-50
Carlos Ponce Ramirez Analisis Capitales 52-79-14-50
Geronimo Ugarte Bedwell Analisis Econémico 52-79-12-21
Anna Alejandra Cortés Ordofiez Analisis Econémico 52-79-14-02

Contacto Valmex: Calzada Legaria 549, Torre, 2 Piso 7, Col. 10 de Abril, C.P. 11250, México, D.F, teléfono: 5279-1200.

Posibles destinatarios del presente reporte de analisis:

a) Inversionistas institucionales;

b) Inversionistas o clientes con servicios de inversién asesorados (asesoria y gestion) cuyas categorias de perfiles de
inversién puedan adquirir este tipo de valores; e

¢) Inversionistas o clientes con servicios de inversion no asesorados.
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Aviso Legal

Este contenido es producido por Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V. (“VALMEX"),
entidad regulada y supervisada por la Comision Nacional Bancaria y de Valores (CNBV).

El material tiene fines exclusivamente informativos y no constituye oferta, recomendacion, invitacion
ni asesoria para la compra o venta de valores, instrumentos financieros, productos o servicios.

La informacion contenida tiene fines exclusivamente informativos y se basa en fuentes consideradas
publicas o de terceros. VALMEX no realiza validaciones sobre la exactitud, integridad o vigencia de
dicha informacion y no constituye un reporte de analisis en términos de las “Disposiciones de
caracter general aplicables a las entidades financieras y demés personas que proporcionen servicios

de inversion”.

Este documento no representa una oferta, invitacion, recomendacion ni asesoria para la compra o
venta de valores, instrumentos financieros, productos o servicios.

Antes de tomar decisiones de inversidn, consulta con tu asesor y considere su perfil y objetivos
financieros.

Las inversiones implican riesgos, incluyendo la posible pérdida del capital invertido.

VALMEX no asume responsabilidad por perdidas o dafos derivados del uso o interpretacion de la
informacion contenida en este documento ni por referencias a terceros.

El contenido es propiedad de VALMEX y no podra ser reproducido, distribuido o transformado sin
autorizacion expresa.

Para conocer productos, servicios y regulaciones aplicables, visite www.valmex.com.mx.
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