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Calendario de Eventos Econémicos

Abril - Mayo 2026

MARTES

MIERCOLES

JUEVES

VIERNES

México: Indicador Oportuno
de la Actividad Econémica
(Nowecasting del IGAE)
Febrero e*/: 1.2%

Marzo e*/: n.d.

EE.UU.: Ventas al menudeo
Febrero: 0.6%
Marzo e*/: 1.3%

México: Reservas
Internacionales

Abril 10 e*/: 256,213 mdd
Abril 17 e*/: n.d.

México: Encuesta de las
expectativas de analistas de
mercados financieros de
Citibanamex

EE.UU.: Solicitudes
hipotecarias

Abril 10 e*/: 1.8%
Abril 17 e*/: n.d.

EE.UU.: Indicador de la
Actividad Nacional. FED de
Chicago

Febrero: -0.11

Marzo e*/: n.d.

EE.UU.: Reclamos de
seguro de desempleo
Abril 11 e*/: 207 mil
Abril 18 e*/: 212 mil

EE.UU.: indice de
manufacturas. FED de
Kansas

Marzo: 11

Abril e*/: n.d.

México: Ventas al menudeo
Enero: 1.0%
Febrero e*/: n.d.

México: Inflacién general
22 gna marzo: 0.14%
12 gna abril e*/: n.d.

México: Inflaciéon subyacente

EE.UU.: Confianza del
consumidor. Univ de
Michigan

Marzo: 53.3

Abril preliminar: 47.6
Abril e*/: 48.4

México: Indicador Global de
Actividad Econémica
Enero: -0.92%

Febrero e*/: n.d.

México: Tasa de
desocupacion
Febrero: 2.59%
Marzo e*/: n.d.

México: Encuesta Nacional
de empresas Constructoras
Febrero

EE.UU.: indice de

manufacturas. FED de

Dallas
Marzo: -0.2
Abril e*/: n.d.

México: Balanza Comercial
Febrero: -463 mdd
Marzo e*/: n.d.

EE.UU.: indice de

manufacturas. FED de
Richmond

Marzo: 0

Abril e*/: n.d.

EE.UU.: indice de precios de
vivienda Case-Shiller

Enero: 0.16%

Febrero e*/: n.d.

EE.UU.: Confianza del
consumidor

Marzo: 91.8

Abril e*/: 88.8

México: Reservas
Internacionales
Abril 17 e*/: n.d.
Abril 24 e*/: n.d.

EE.UU.: Anuncio de la
decision de politica
monetaria de la Reserva
Federal

EE.UU.: Jerome Powell dara
una conferencia de prensa

por el anuncio de politica
monetaria

EE.UU.: Solicitudes
hipotecarias

Abril 17 e*/: n.d.
Abril 24 e*/: n.d.

EE.UU.: Inicios de casas
Enero: 1.487 millones
Marzo e*/: 1.420 millones

EE.UU.: Permisos de
construccion

Enero: 1.386millones
Marzo e*/: 1.390 millones

EE.UU.: Demanda de bienes
duraderos

Febrero: -1.3%

Marzo e*/: 1.0%

22 gna marzo: 0.15%
12 gna abril e*/: n.d.

EE.UU.: Producto Interno
Bruto. Primera estimacion

4T-25: 0.5%
1T-26 €*/: 2.0%

EE.UU.: Ingreso personal
Febrero: -0.1%
Marzo e*/: n.d.

EE.UU.: Gasto personal
Febrero: 0.5%
Marzo e*/: n.d.

EE.UU.: Inflacion del gasto
personal de consumo
Febrero: 0.4%

Marzo e*/: 0.6%

EE.UU.: Inflacion subyacente
del gasto personal de
consumo

Febrero: 0.4%

Marzo e*/: 0.3%

EE.UU.: Indicador lider
Febrero: n.d.
Marzo e*/: n.d.

EE.UU.: Reclamos de
seguro de desempleo
Abril 18 e*/: n.d.
Abril 25 e*/: n.d.

México: Producto Interno
Bruto Preliminar

4T-25: 1.8%

1T-26 e*/: n.d.

México: Presupuesto Federal
Marzo

México: Agregados
Monetarios
Marzo

[ J

EE.UU.: ISM Manufacturas
Marzo: 52.7
Abril e*/: n.d.

e*/: = promedio de encuestas disponibles

M

n.d.= no disponible
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Entorno Nacional

Economia

México

Se anticipa dinamismo del consumo

El Indicador Oportuno del Consumo Privado (IOCP) muestra
menor dinamismo al cierre del primer trimestre. Se anticipa
un crecimiento anual de alrededor del 2.1% para febrero y
marzo. Esto apunta a que el consumo privado sigue siendo
motor clave de la economia mexicana; sin embargo,
perdiendo cierta aceleracion hacia finales del trimestre.

Consumo privado, a.e.,
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Reservas internacionales superan los 256 mil md

Al 10 de abril, las reservas internacionales se situaron en
256,213 millones de dolares, 724 millones mas que la
semana inmediata anterior. En lo que va del 2026, las
reservas internacionales han aumentado 4,338 millones de
délares.
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Estados Unidos

Beige Book: persiste incertidumbre

Este reporte resume comentarios anecdéticos sobre las
condiciones econdmicas actuales en cada uno de los doce
distritos en los que se divide la Reserva Federal, y el Comité
Federal de Mercado Abierto lo considera para fijar su postura
en politica monetaria.

Caracterizacion de la actividad econémica al 6 de abril, 2026

Contexto general: La actividad econémica general crecié a un ritmo
leve a moderado en la mayoria de los distritos de la Reserva Federal,
aunque persisten focos de debilidad. La incertidumbre geopolitica en
Medio Oriente ha llevado a muchas empresas a adoptar una postura
de cautela en decisiones de contratacion, precios e inversion. La
manufactura y la banca mostraron avances moderados, y el consumo
crecio ligeramente, con contrastes entre hogares. En contraste, el
mercado inmobiliario se debilitd.

Empleo y salarios: EI empleo se mantuvo estable o con ligeros
aumentos, con demanda laboral contenida y contrataciones
principalmente de reemplazo. Crecié el uso de trabajadores
temporales ante la cautela empresarial. La disponibilidad laboral
mejord, aungue persistié escasez en perfiles calificados. Los salarios
siguieron aumentando de forma moderada.

Precios: El crecimiento de precios se mantuvo moderado, pero los
costos de insumos superaron a los precios de venta, presionando
margenes. Energia y combustibles repuntaron con fuerza, elevando
costos de transporte y derivados, junto con alzas en metales,
tecnologia, seguros y salud.

2 Valores Mexicanos Casa de Bolsa. S.A. de C.V. -

La produccién industrial tropieza en marzo

La produccion industrial cay6 0.5% en marzo, por debajo del
estimado. La contraccion en las industrias de manufactura (-
0.1%), mineria (-1.2%)y utilities (-2.3%) ayudan a explicar el
decremento. En su comparativo anual, la produccién crecio
0.7%, menor al observado en febrero de 1.2%; sin embargo,
se espera una posible recuperacién para abril

Produccién industrial, a.e. variacién anual %
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Mayor dinamismo manufacturero

Indicadores  regionales manufactureros mostraron un
desempefio solido en abril, impulsados por el avance en
nuevos pedidos, aunque con un deterioro en las expectativas
y un fuerte repunte en los precios pagados que complica el
proceso desinflacionario.
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Solicitudes hipotecarias se mantienen débiles

Pese a otra baja en las tasas de originacion hipotecaria, la
actividad de compra de vivienda siguié débil en la semana del
10 de abril. El indice total de solicitudes MBA aumenté 1.8%
semanal, tras haber caido -0.8% la semana previa, aunque
es 19.0% menor frente a hace cuatro semanas.

Solicitudes hipotecarias, var. semanal,

prom. moévil 12 semanas %

10 abril: 1.8%
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Cae la reventa de vivienda

Las ventas de viviendas existentes cayeron 3.6% mensual en
marzo, a una tasa anual ajustada de 3.98 millones de
unidades, afectadas por la baja confianza del consumidor, la
preocupacion por la seguridad laboral y la oferta limitada de
inmuebles mas demandados. En términos anuales, las
reventas disminuyeron 1.0%.

Reventa de casas, tasa anual en millones,
pm3m
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Economia

Entorno Internacional (EE.UU.)

Los reclamos de desempleo contintan a la baja

Los reclamos continuos e iniciales de desempleo siguieron
descendiendo para las semanas del 4 y 11 de abril,
respectivamente. Las solicitudes iniciales disminuyeron en 11
mil respecto a la semana previa, para colocarse en 207 mil.
Los bajos niveles de despidos reflejan un mercado laboral
resiliente.

Solicitudes iniciales y continuas de desempleo,

promedio mévil de 4 semanas en miles 300
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Continuas Iniciales (eje der.)
Aumentan los precios al productor

La inflacién al productor aument6 0.5% mensual en marzo, por
debajo de lo esperado por el mercado. En términos anuales, el
PPI se aceleré a 4.0% desde 3.4% del mes previo. Excluyendo
alimentos y energia, los precios subieron 0.1% mensual y
3.8% anual, reflejando presiones aun presentes, pero mas
contenidas de lo anticipado.

Inflacién PPI variacién anual (%)
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Perspectivas

En México, la informacion mas reciente confirma que el
consumo privado continda siendo el principal soporte de la
actividad econdémica, aunque con sefiales claras de
moderacion hacia el cierre del primer trimestre. El Indicador
Oportuno del Consumo Privado anticipa un crecimiento
cercano a 2.1% anual para febrero y marzo, lo que sugiere
que, si bien la demanda interna mantiene traccién, comienza a
perder dinamismo en un entorno impactado con rezago por
condiciones financieras restrictivas y menor impulso externo.
Este comportamiento es consistente con nuestro escenario de
crecimiento acotado para 2026, donde el consumo se
mantiene como ancla, pero sin capacidad de compensar
completamente la debilidad de otros componentes,
particularmente la inversién. En este contexto, el
fortalecimiento de las reservas internacionales, que ya superan
los 256 mil millones de ddlares y acumulan un incremento de
mas de 4,300 millones en el afo, continta reflejando una
posicion externa solida, apoyada en el excedente de divisas
del sector privado y flujos estructurales favorables. Hacia
adelante, la atencion del mercado estara centrada en la
publicacion de indicadores clave que permitiran evaluar si esta
moderacion del consumo se extiende al resto de la economia.
En particular, las ventas al menudeo de febrero ofreceran una
sefial mas precisa sobre la trayectoria del gasto de los
hogares, mientras que el IGAE del mismo mes permitira
confirmar el pulso de la actividad en el arranque del afo.
Asimismo, la inflacién de la primera quincena de abril sera
relevante para evaluar la persistencia de presiones
subyacentes, en un entorno donde choques en precios
agropecuarios y ajustes en servicios continian condicionando

M
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la trayectoria desinflacionaria. Finalmente, la tasa de
desocupacion de marzo contribuira a determinar si el mercado
laboral mantiene su resiliencia o comienza a reflejar una
desaceleracion mas clara. En conjunto, estos datos seran
clave para ajustar expectativas sobre el ritmo de crecimiento y
la trayectoria de politica monetaria en los proximos meses.

En Estados Unidos, la economia continla mostrando un
crecimiento positivo, aunque con sefales mixtas entre
sectores y una mayor cautela empresarial derivada de la
incertidumbre geopolitica. El Beige Book sefiala que la
actividad se expandié a un ritmo leve a moderado, con un
consumo aun positivo pero heterogéneo entre segmentos de
hogares, mientras que la manufactura y la banca registran
avances moderados. No obstante, persisten focos de
debilidad, particularmente en el sector inmobiliario, donde
tanto las solicitudes hipotecarias como las ventas de viviendas
existentes contindban mostrando contraccion, reflejando el
impacto acumulado de tasas elevadas y menor confianza del
consumidor. En paralelo, la produccién industrial sorprendié a
la baja en marzo con una caida mensual de 0.5%, lo que
confirma una dinamica mas débil en el sector manufacturero
en el corto plazo. Desde la perspectiva inflacionaria, el
incremento en los precios al productor, con una variacién
mensual de 0.5% y una aceleracién anual a 4.0%, sugiere que
las presiones de costos siguen presentes, particularmente en
energia y bienes intermedios, lo que podria limitar la velocidad
del proceso desinflacionario. Este entorno se combina con un
mercado laboral que, si bien permanece resiliente, muestra
una dindmica de contratacion mas cautelosa, con mayor uso
de empleo temporal y crecimiento salarial moderado. Hacia la
proxima semana, los mercados estaran atentos a la
publicacion de ventas al menudeo de marzo, que permitira
evaluar la fortaleza del consumo tras un primer trimestre mixto,
asi como al indicador de actividad nacional de la Fed de
Chicago y las manufacturas de Kansas para abril, que
ofreceran sefales adicionales sobre el desempefio del sector
productivo. Finalmente, la confianza del consumidor de la
Universidad de Michigan sera clave para anticipar el
comportamiento del gasto en los proximos meses, en un
entorno donde la percepcion de ingreso real y estabilidad
laboral continla siendo determinante. En conjunto, estos
elementos refuerzan nuestro escenario de desaceleracion
ordenada en Estados Unidos, con implicaciones directas sobre
la demanda externa y las condiciones financieras globales.

Finalmente, el entorno geopolitico en Medio Oriente sigue
siendo un factor determinante para los mercados globales,
particularmente a través del canal de materias primas y
percepcion de riesgo. Si bien el reciente alto al fuego ha
generado un alivio parcial en los mercados financieros,
reduciendo episodios de volatilidad y moderando presiones
inmediatas sobre los precios del petrdleo, la incertidumbre
permanece elevada ante la fragilidad del acuerdo y la
posibilidad de episodios de tension adicionales. En este
contexto, los precios energéticos dificimente regresaran a
niveles previos al conflicto en el corto plazo, manteniendo un
sesgo al alza que podria trasladarse a costos de produccion y
presiones inflacionarias globales. Para economias como
México, esto implica un efecto mixto: por un lado, un deterioro
potencial en la balanza energética dado su caracter de
importador neto, y por otro, un impacto acotado en inflacién
ante los mecanismos de contencibn en precios de
combustibles. En términos generales, aun con el alto al fuego,
el conflicto seguira siendo un riesgo latente que condiciona las
expectativas de inflacion, crecimiento y politica monetaria a
nivel global.




Mercado de dinero

Panorama de Tasas de Interés

México

Subasta primaria

En la ultima subasta de valores gubernamentales, las tasas de
los Cetes mostraron un comportamiento mixto, con bajas en la
mayoria de los plazos. Los Cetes a 28 dias se mantuvieron sin
cambios en 6.60%. Los de 91 dias bajaron 20 puntos base
hasta 6.70%. Por su parte, los de 182 dias descendieron 5
puntos base a 6.98%, mientras que los de 350 dias registraron
una disminucién de 28 puntos base a 7.16%. El mercado
continda evaluando futuros movimientos de la politica
monetaria en medio de la incertidumbre sobre la trayectoria de
la inflacion y el nivel de la tasa de referencia.

Tasas de interés de la Subasta 15 - 2026

Plazo CETES ABs

endias| 09-abr 16-abr Varpp.| 09-abr 16-abr Var pp.
1 6.73 6.77 0.04 6.74 6.75 0.01
28 6.61 6.75 0.14 6.84 6.78 -0.06
91 6.90 6.74 -0.16 | 6.83 6.87 0.04
182 7.00 6.96 -0.04 | 7.08 7.09 0.01
364 7.26 720 -0.06 | 7.35 726 -0.09
8 EE.UU.: evolucién de tasas de interés

Fed Fund

Anterior Ultima Variacion pp.
Cete 28d 6.60 6.60 0.00
Cete 91d 6.90 6.70 -0.20
Cete 182d 7.03 6.98 -0.05
Cete 350d 7.44 7.16 -0.28
Bono 10 afios 8.74 8.88 0.14
Udi 20 afios 4.73 4.48 -0.25
Bondes F 2a 0.17 0.17 0.00
Bondes F 5a 0.22 0.22 0.00
BPAG28 3a 0.21 0.22 0.01
BPAG91 5a 0.23 0.23 0.00
BPA7 afios 0.25 0.24 -0.01
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Mercado secundario

En el periodo del 9 al 16 de abril, las tasas nominales
mostraron baja en la mayoria de los plazos, destacando el
descenso en los plazos de 91 dias, 20 y 30 afios.
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Perspectivas

Estados Unidos: La politica monetaria de la Reserva Federal
se mantiene en un enfoque cauteloso ante las incertidumbres
generadas por el conflicto en Oriente Medio y el repunte de los
precios de la energia. Varios miembros del Comité Federal de
Mercado Abierto, incluyendo a los presidentes de los bancos
de la Reserva Federal de Nueva York, San Luis, Cleveland y
Chicago, coinciden en que las condiciones actuales justifican
mantener la tasa de interés de referencia en su nivel actual
por un tiempo, aunque reconocen riesgos en ambos sentidos.
Mientras algunos, como Miran, contindan anticipando varias
reducciones de tasas a lo largo del afio una vez que las
presiones inflacionarias se moderen, otros enfatizan que el
impacto del choque energético dependera de la duracion del
conflicto y podria retrasar los recortes si persiste la elevacion
de los precios. En este contexto de elevada incertidumbre, los
funcionarios destacan que no es momento para dar una guia
fuerte sobre el futuro de las tasas, prefiriendo una postura de
“wait-and-see” que permita reaccionar con flexibilidad segun
evolucionen los datos econdmicos, las expectativas de
inflacion a largo plazo y el sentimiento de consumidores y
empresas.

México: En la minuta de la reunién de politica monetaria de
Banxico correspondiente al anuncio del 26 de marzo de 2026,
tres miembros de la Junta de Gobierno sefialaron que,
conforme la evolucion de las condiciones macroecondmicas y
financieras lo amerite, se valorara la pertinencia y el momento
de realizar un recorte adicional a la tasa de referencia,
actualmente en 6.75%, con el objetivo de enfrentar la debilidad
observada en la actividad econdmica. Esta postura se alinea
con las declaraciones del FMI esta semana, cuya directora
gerente, Kristalina Georgieva, pidié a los bancos centrales
resistirse a la tentacion de subir tasas de interés en respuesta
a las tensiones por el conflicto en Medio Oriente, ya que una
reaccion apresurada y restrictiva podria frenar aun mas el
crecimiento global y local en un entorno de expectativas de
inflacion ancladas. El mercado sigue atento a los préximos
datos de inflacion para anticipar el ritmo de la flexibilizaciéon

monetaria.



Mercado de dinero

Analisis Grafico del Mercado de Dinero
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Indicadores Macro

Datos Mensuales dic-24 dic-25 ene-26 feb-26 mar-26 abr-26
Indicador Global de la Actividad Economica (crec. anual) -0.9% 2.3% 0.5% n.d. n.d. n.d.
Produccion Industrial (crec. anual, a.e.) -2.9% 1.4% 0.0% -1.3% n.d. n.d.
Ventas al Menudeo (crecimiento anual, a.e.) -0.7% 4.2% 4.7% n.d. n.d. n.d.
Tasa de Desocupacion Nacional (%, a.e.) 2.63 2.61 2.63 2.69 n.d. n.d.
Inflacion Mensual (%) 0.38 0.28 0.38 0.50 0.86 n.d.
Inflacion Quincenal (%) 0.42/0.04  0.17/-0.02 0.31/0.17 0.25/0.34  0.62/0.14 n.d/n.d.
Inflacion Anual (%) 4.21 3.69 3.79 4.02 4.59 n.d.
M1 (crecimiento anual real) 71 2.5 2.5 2.6 n.d n.d
Activos Financieros Internos F (crecimiento anual real) -11.3 5.5 104 11.6 n.d. n.d.
Crédito Bancario al Sector Privado (crec. anual real) 8.5 3.1 2.4 2.1 n.d. n.d.
CETES 28 primaria, promedio 9.85% 7.16% 7.00% 6.86% 6.81% 6.62%

Balanza Comercial (millones de délares) 1,849 2,430 -6,481 -463 n.d. n.d.
Tipo de cambio FIX (pesos por délar, cierre) 20.79 18.00 17.33 17.22 18.00 17.27
Depreciacion (+) / Apreciacion (-) -13.40 -3.72 -0.64 4.55 -4.06
indice BMV (IPC, cierre) 49,513 64,308 67,599 71,406 68,611 69,095
Cambio % respecto al mes anterior 29.88% 5.12% 5.63% -3.91% 0.71%
Precio de Petréleo (mezcla, délares por barril, prom.) 66.70 54.64 53.56 61.72 95.07 92.60

Datos Semanales dic-25 20-mar 27-mar 01-abr 10-abr 16-abr
Base Monetaria (millones de pesos) 3,539,750 3,494,937 3,488,303 3,520,570 3,493,194 n.d.
Activos Internacionales Netos (millones de ddlares) 256,585 268,427 267,784 269,314 269,073 n.d.
Reservas Internacionales (millones de délares) 252,130 254,448 254,070 255,489 256,213 n.d.
CETES Primaria 28 dias 7.04 6.81 6.81 6.64 6.60 6.60
CETES Secundario 28 dias 7.08 7.05 6.73 6.75 6.83 6.74
CETES 1 aiio real (segun inflacién pronosticada) 6.14 3.17 2.95 2.91 2.89 2.84
AB 28 dias 7.16 7.04 6.88 6.92 6.90 6.78
TIIE 28 dias 7.34 7.26 7.27 7.06 7.00 7.01
Bono 10 afos 9.15 9.46 9.29 9.12 9.02 8.99
Prime 6.75 6.75 6.75 6.75 6.75 6.75
SOFR 3 meses (Secured Overnight Financing Rate) 4.49 3.62 3.63 3.65 3.61 3.67
T- Bills 3 meses 4.33 3.61 3.59 3.58 3.58 3.62
T- Bond 10 afios 4.58 4.38 443 4.32 4.32 4.31
Bund Aleman 10 anos, € 2.37 3.04 3.09 2.99 3.06 3.03
Banco de México (FIX) 18.00 17.90 18.07 17.81 17.30 17.27
Interbancario Mismo Dia a la Venta 20.82 17.90 18.12 17.82 17.30 17.26
Yen por délar 157.2 159.23 160.31 158.82 159.27 159.17
Délar por euro 1.04 1.16 1.15 1.16 1.17 1.18
Mayo 2026 18.02 17.89 17.80 17.86 17.43 17.30
Agosto 2026 18.19 18.04 17.96 18.01 17.57 17.44
Noviembre 2026 18.38 18.20 18.14 18.17 17.71 17.58
Febrero 2027 18.57 18.36 18.30 18.33 17.85 17.72
Mayo 2027 18.77 18.47 18.50 18.52 17.97 17.90
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Deuda Externa Mexicana

Emisiones de Deuda Publica Externa Mexicana

Mercado Secundario Bonos Globales
17-abr 10-abr Var.

México rendimiento (%*)

UMS 28 4.46 4.48

UMS 33 4.98 5.06 -0.08
UMS 40 6.15 6.18 -0.03
UMS 44 6.45 6.48 -0.03

Brasil rendimiento (%*)
BR GLB 27 13.41 13.45 -0.04
BR GLB 34 13.71 13.65 0.06

EE.UU. Rendimiento (%)
T. Bond 10a 4.24 4.32 -0.08

Emisién Mc..m.eda In.1porte Pl—azo Vencim. Cupén Rendimiento
original  (millones) (afios)
dic-23 Pemex us$ 6,500 3 2026
ene-24 Global us$ 1,000 5 2029 5.000 5.07
ene-24 Global us$ 4,000 12 2036 6.000 6.09
ene-24 Global us$ 2,500 30 2054 6.400 6.45
ene-24  Global ASG € 2,000 8 2032 4.490
ago-24  Global ASG ¥ 97,100 3 2027 1.430
ago-24  Global ASG ¥ 32,200 5 2029 1.720
ago-24  Global ASG ¥ 10,000 7 2031 1.880
ago-24  Global ASG ¥ 8,300 10 2034 2.270
ago-24  Global ASG ¥ 4,600 20 2044 2.930
sep-24 Global us$ 1,490 17 2041 7.250
ene-25 Global us$ 2,000 5 2030 6.000
ene-25 Global us$ 4,000 12 2037 6.875
ene-25 Global Us$ 2,500 30 2055 7.375
ene-25 Global € 1,400 8 2033 4.625
ene-25 Global € 1,000 12 2037 5.125
jun-25 Global us$ 3,950 7 2032 5.850
jun-25 Global us$ 2,850 13 2038 6.625
sep-25 Global € 2,250 4 2029 3.500
sep-25 Global € 1,500 8 2034 4.500
sep-25 Global € 1,250 12 2038 5.125
sep-25 Global us$ 1,500 5 2030 4.750
sep-25 Global us$ 4,000 7 2032 5.375
sep-25 Global us$ 2,500 10 2035 5.625
ene-26 Global us$ 3,000 8 2034 5.625
ene-26 Global us$ 4,000 12 2038 6.125
ene-26 Global us$ 2,000 30 2056 6.750
ene-26 Global € 2,000 5 2031 3.875
ene-26 Global € 1,750 10 2036 4.875
ene-26 Global € 1,000 14 2040 5.375
TB: Bono del tesoro estadounidense. UMS: United Mexican States
1: Tasa de referencia CAC: Clausulas de Accion Colectiva
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Indicadores de riesgo pais - Credit Default Swaps (CDS) y bonos UMS

Paises con calificacion BBB (Standard & Poor's)
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Comparativo Arg-Bra-México en el ultimo mes
CDS Tipo de cambio Bolsa
Var. pb T.C. Aprec(-)/deprec(+) En délares
Arg 16 78.5 -0.7 37244 10.5
Bra 3 17.3 -2.3 11405 11.6
Mex 2 17.3 -2.3 4004 6.8
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Mercado Cambiario Entorno

Panorama

El peso mantiene una apreciacion moderada soportada por fundamentos sélidos como el atractivo diferencial de tasas frente a
EE.UU., que sigue incentivando los flujos de cartera hacia activos locales, y por una balanza comercial no deficitaria que ha
contribuido a estabilizar los saldos de cuenta corriente. La entrada de Inversion Extranjera Directa (IED) también puede actuar
como soporte estructural para la divisa. Sin embargo, persisten riesgos relevantes: episodios de volatilidad asociados a la aversion
global al riesgo, tensiones geopoliticas y la incertidumbre en torno a los aranceles impuestos por EE.UU. podrian revertir
temporalmente los flujos hacia activos mexicanos y aumentar la demanda de refugio en dodlares.

Expectativas de la paridad peso por dolar

Promedio
Mediana
Maximo

Minimo

Fuente: Citibanamex, Encuesta de Expectativas de Analistas de Mercados Financieros, 7 de julio de 2025.
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Renta Variable Evolucién y Perspectivas BMV y NYSE

indices accionarios de Estados Unidos y México al 17 de abril de 2026

Los principales indices accionarios en Estados Unidos cerraron la semana del 17 de abril en terreno positivo, apoyados por una
desescalada geopolitica tras la extension del alto el fuego entre Estados Unidos e Iran, el compromiso de mantener abierto el Estrecho
de Ormuz y sefales de reanudacion del dialogo. El sentimiento también se vio reforzado por declaraciones de Trump indicando que
China no esta suministrando armas a Iran, datos laborales mejores a lo esperado y una temporada de resultados corporativos
mayoritariamente favorable, que impulsé el apetito por riesgo pese a la presion de los precios de la gasolina.

Factores Positivos:

v" (A) Al cierre de la semana, el conflicto mostré una evolucién favorable luego de que el viernes 17 de abril las partes
acordaran extender el alto el fuego por 10 dias, tras un periodo de elevada tension asociado al anuncio de EE.UU. de
bloquear el transito maritimo. En este lapso, se emitieron sefales constructivas, con comentarios positivos de la portavoz de la
Casa Blanca, Karoline Leavitt, y del vicepresidente J.D. Vance. De igual forma el viernes 17, Iran confirmé que el Estrecho de
Ormuz permanecera “completamente abierto” mientras esté vigente la tregua, y se reportd que las conversaciones de paz entre
EE.UU. e Iran podrian retomarse este fin de semana. En este contexto, el presidente Trump afirmé que Iran habria aceptado
suspender su programa nuclear, aunque sin confirmacion oficial de Teheran.

v" (A) El miércoles 15 de abril, el presidente Donald Trump sefalé que su homélogo chino, Xi Jinping, le aseguré que China
no esta suministrando armas a Iran, tras un intercambio de cartas entre ambos lideres. La declaracion, realizada en una
entrevista con Fox Business Network, ayudo a disipar tensiones, luego de que dias antes Trump advirtiera sobre “grandes
problemas” para Pekin ante reportes de un posible envio de sistemas de defensa aérea a Teheran.

v" (A) El jueves 16 de abril se dieron a conocer los reclamos iniciales de seguro de desempleo, que se ubicaron en 207 mil,
por debajo de los 213 mil esperados, lo que apunta a menores presiones en el mercado laboral de lo previsto. La lectura
refuerza la idea de un empleo aun resiliente, con un ritmo de despidos contenido, y respalda la narrativa de que la desaceleracion
econdmica continua siendo gradual.

Factores Neutros:

v' (=) El secretario del Tesoro de Estados Unidos, Scott Bessent, sefal6 el lunes 13 de abril que la Reserva Federal debe
mantener cautela antes de recortar las tasas de interés, ante la incertidumbre derivada del conflicto con Iran. Bessent
destaco que la economia estadounidense se mantuvo sdlida a inicios de 2026 y respaldé la decision de la Fed de mantener su
postura actual. Asimismo, indico que el reciente repunte inflacionario, impulsado por el alza en los precios de la energia, no
necesariamente sera persistente ni afectara las expectativas de largo plazo.

Factores Negativos:

v" (V) El conflicto con Iran ha impulsado al alza los precios de la gasolina, deteriorando el entorno politico para la Casa
Blanca y restando fuerza a los recortes fiscales impulsados por la administracion Trump. Si bien el presidente buscé
contrarrestar este impacto con una gira por Nevada y Arizona, estrategas republicanos advierten que la inflacion energética sigue
pesando en la percepcion del votante, en un contexto en el que ambos estados podrian resultar decisivos para definir el control de
la Camara de Representantes en las elecciones intermedias.

En México:

El IPC cerro la semana en terreno negativo, con los mayores retrocesos en consumo discrecional y telecomunicaciones, en un
contexto marcado por avances diplomaticos en el conflicto en Medio Oriente, que ayudaron a disipar parcialmente las
preocupaciones sobre el impacto de los altos costos energéticos en la inflacion. En el ambito politico-econdmico, el titular de la
SHCP, Edgar Amador Zamora, se reunié el martes 14 de abril con el secretario del Tesoro de EE. UU., Scott Bessent, para abordar
la ampliacion de las conversaciones bilaterales de cara a la revisién del T-MEC, cuya reanudacién se espera para el préximo lunes.
En el entorno corporativo, GMEXICO destacé al cerrar la semana con avances, tras concretar la venta de cerca del 80 % de

IPC 69,826 Inferior 5.08 Media 6.98 Sup/UIt -31.84% S&P500 7,126 Inferior 15.10 Media 19.26 Sup/UIt 19.10%
EV/EBITDA 6.05 Superior 8.87 Med/Ult -13.35% Inf/UIt 18.91% P/U 27.90 Superior 23.43 Med/Ult 44.85% Inf/Ult 84.82%
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RENTA VARIABLE Eventos corporativos

Ultimo Rend. 7d Rend. 30d Rend. Aho Ultimo Rend.7d Rend.30d Rend. Aio
Cierre 69,826 -0.28% 6.15% 8.58% DJI 49,447 3.19% 6.97% 2.88%
Maximo 71,601 2.25% 8.85% 11.34% S&P 500 7,126 4.54% 7.57% 4.10%
Minimo 62,528 -10.70% -4.94% 2.77% Nasdaq 24,468 6.84% 10.46% 5.28%
IPC
Fecha Maximo Minimo Cierre Volumen
13/04/2026 70,059 69,480 69,595 199,049,608
14/04/2026 69,957 68,623 68,941 204,175,813
15/04/2026 69,740 68,539 69,635 194,123,526
16/04/2026 69,633 68,732 69,095 178,298,752
17/04/2026 69,941 69,082 69,826 212,013,736

ELEKTRA: HR Ratings retir6 la calificacion HR AA con Perspectiva Negativa de la emision ELEKTRA 21U debido a la amortizacion total del
adeudo en su fecha de vencimiento legal, el 7 de abril de 2026.

GENTERA: Dio a conocer cambios en el Consejo de Administraciéon derivado de la celebracion de su Asamblea General Anual Ordinaria de
Accionistas celebrada el 10 de abril del presente afio. Los sefiores Antonio Rallo Verdugo y Juan Carlos Torres Cisneros no fueron
ratificados en el cargo que venian desempefiando como miembros del Consejo de Administracion de Gentera. Los accionistas agradecieron
a ambos las gestiones y aportaciones realizadas durante su encargo.

GMEXICO: Cerro la venta de su negocio de autopistas por $8,223 mdp, conservando 18.9% de participacion en CIBSA, y destinara los
recursos a inversion y fines corporativos generales.

HERDEZ: Anuncié un acuerdo para la creacion de una asociacion estratégica relativa al negocio de helados en México. Y una alianza con
Froneri para operar en conjunto el negocio de helados en México. Ambos tendran 50% de participacion; Froneri aportara capital y asumira la
operacion, mientras que Herdez dejara de consolidar el negocio.

LAB: Anuncié que cambié de formador de mercado. A partir del 16 de abril de 2026, BTG Pactual sera la institucion encargada de apoyar la
compra y venta de sus acciones en la Bolsa, en lugar de Santander.

PV: Informo al publico inversionista que el C. Pedro Miguel Escobedo Conover enajend el 9 de abril de 2026, 11,064,218 acciones,
representativas del 2.32% del capital social de la Compaiia.

VASCONI: Inform6 que sus accionistas de control concretaron acuerdos con los principales acreedores de la Sociedad en relacién con los
derechos de capitalizacién en acciones representativas del capital social de la Emisora, derivados de la sentencia de aprobacién del
convenio concursal. El mismo grupo de control conservara dicha posicién una vez que surta efectos la capitalizacién de adeudos que se
llevara a cabo el 22 de abril de 2026, de conformidad con la sentencia correspondiente.

FUENTE: EMISNET.
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Renta Variable Resumen de Estimados

Emisora Ultimo Rend. acumulado Margenes EV/EBITDA
Precio 30 dias Ano EBITDA EBIT Actual 2025

IPYC 69,826 -0.28% 5.5% 8.6% 31.7% 28.28% 14.84% 6.89% 5.66 5.56 5.00
AC* 203.88 -4.7% 2.9% 4.6% -4.0% 19.57% 15.47% 6.97% 8.05 8.07 7.22
SIGMAFA 17.44 -1.2% 3.6% 10.8% 41.8% 11.08% 8.39% 7.21% 6.54 6.54 8.56
ALPEKA 10.57 2.7% 3.6% 14.1% 27.0% 4.56% 0.02% -5.60% 7.99 8.01 7.16
ALSEA* 52.30 -5.7% -10.1% -2.9% 26.6% 23.63% 12.21% 2.95% 4.86 4.89 4.66
AMXB 22.74 -3.6% 8.2% 22.1% 48.5% 38.76% 20.06% 7.81% 5.13 5.13 3.58
ARA* 4.38 -2.4% -4.2% 17.1% 36.9% 11.87% 9.45% 15.25% 5.42 5.36 5.19
ASURB 586.40 -2.5% 2.9% 1.2% 3.0% 44.39% 34.51% 24.74% 10.13 10.13 8.12
AUTLANB 7.35 -0.7% 0.3% 1.9% 27.4% 8.32% -2.55% -5.60% 9.67 9.67 7.14
AXTELCPO 2.51 4.6% -0.4% -12.8% 20.7% 25.37% 8.83% 3.06% 4.26 4.26 3.63
BBAJIOO 57.11 -1.7% 11.9% 25.6% 26.3% n.a. 44.04% 32.09% n.a. n.a. n.a.
BIMBOA 57.44 -0.8% -2.9% -2.8% -4.3% 14.62% 8.76% 2.91% 7.38 7.38 7.46
BOLSAA 36.96 -0.3% -1.6% -0.2% -4.2% 53.69% 47.35% 32.85% 7.00 7.01 6.57
CEMEXCPO 20.79 0.8% 11.3% 0.6% 99.7% 4.92% -2.83% -8.51% 9.82 9.84 4.57
CHDRAUIB 100.97 -3.6% -1.3% -18.1% -17.2% 7.70% 4.52% 1.80% 6.67 6.67 7.33
CMOCTEZ* 80.00 0.0% -2.4% -2.4% 2.6% 42.05% 38.11% 28.89% 6.64 6.94 6.69
CUERVO* 15.67 -5.0% 1.7% -24.3% -25.1% 24.39% 21.21% 12.22% 7.64 7.64 11.52
CULTIBAB 12.75 0.4% 1.6% 6.3% 21.4% -174.07% -212.11% 1398.94% n.a. 78.49 78.49
DINEB 23.30 0.0% 2.6% 8.4% 19.5% 11.25% 10.39% 14.51% 63.91 63.67 22.22
FEMSAUBD 203.73 1.1% 8.1% 12.0% -1.9% 15.27% 10.22% 3.87% 7.33 7.08 7.15
GAPB 435.82 2.3% 5.9% -7.9% 16.9% 51.69% 42.00% 17.33% 13.31 13.31 12.26
GCARSOA1 143.76 -3.8% 16.8% 21.9% 11.6% 9.92% 7.48% 5.59% 12.71 12.68 10.25
GCcC* 201.03 2.2% 10.9% 10.1% 18.9% 39.56% 30.59% 23.49% 6.02 6.38 5.54
GENTERA* 46.41 -9.6% -3.2% 0.7% 50.4% n.a. 25.11% 14.58% n.a. n.a. n.a.
GFINBURO 44.51 -1.1% 2.9% 2.2% -6.8% 66.85% 42.62% 20.40% 2.67 2.67 2.73
GFNORTEO 195.11 -1.9% 1.5% 16.9% 32.5% 62.46% 31.83% 12.60% 2.75 2.77 2.54
GISSAA 12.66 0.5% 3.8% -9.6% -33.4% 7.60% -2.53% -8.17% 5.07 5.07 4.70
GMEXICOB 210.75 2.0% 9.9% 23.9% 113.2% 55.54% 48.54% 27.77% 7.78 7.78 4.86
GRUMAB 301.87 -1.7% -1.5% -2.7% -18.8% 17.47% 13.38% 7.97% 6.49 6.49 6.15
HERDEZ* 70.77 -19.2% -13.5% -15.3% 40.8% 18.70% 16.54% 5.74% 6.78 6.88 5.29
HOTEL* 4.55 -0.2% 8.3% 14.3% 18.2% -6.73% -16.76% -6.99% 11.31 11.19 8.29
ICHB 163.02 -1.8% -6.3% -9.4% -6.7% 21.98% 18.43% 6.13% 8.10 8.93 7.63
KIMBERA 41.47 0.3% -2.5% 8.0% 26.7% 26.41% 22.87% 15.62% 9.13 8.98 6.78
KOFUBL 179.56 -0.7% 4.2% 5.0% -5.0% 21.98% 17.31% 9.65% 7.40 7.54 7.52
KUuOB 58.00 0.0% -3.3% -3.3% 52.6% 9.43% 3.15% -5.15% 7.56 8.18 10.98
LABB 18.79 0.2% 1.6% 5.0% -15.6% 22.29% 19.93% 7.96% 5.47 5.47 6.85
LACOMERUBC 41.88 -1.1% 5.6% 7.9% 13.3% 8.88% 5.70% 4.05% 7.98 5.82 5.99
LIVEPOLC-1 110.01 1.9% 6.3% 9.7% 19.4% 19.34% 17.08% 9.59% 4.65 4.74 4.14
MEGACPO 59.84 0.0% -0.9% 15.7% 41.6% 41.15% 17.03% 7.83% 4.24 4.25 3.57
MFRISCOA-1 9.58 2.2% -8.8% 8.1% 193.0% 55.00% 44.02% 12.44% 9.71 9.71 8.98
NEMAKA 3.33 -3.8% -2.9% -7.8% 27.6% 4.01% -4.58% -8.19% 4.01 4.01 3.54
OMAB 251.18 0.3% 5.1% 3.1% 24.5% 57.40% 51.80% 29.59% 10.66 10.76 9.05
ORBIA* 21.70 1.8% 15.2% 39.1% 53.5% 12.05% 3.25% -8.43% 6.77 6.81 5.51
PE&OLES* 1010.15 5.9% 15.0% 6.7% 137.4% 42.60% 36.38% 19.77% 7.02 7.02 4.31
PINFRA* 292.33 -0.4% 6.8% 9.3% 32.2% 60.37% 57.10% 23.14% 3.36 3.82 5.53
Q* 179.15 7.3% 8.0% -4.0% -0.3% n.a. -1.65% -1.01% n.a. n.a. n.a.
RA 148.05 -2.0% 0.7% 3.8% 10.9% n.a. 42.56% 19.41% n.a. 2.92 2.43
SIMECB 178.50 0.0% -1.9% -1.9% -0.3% 23.24% 19.84% 9.66% 9.63 9.63 9.85
SORIANAB 33.38 -4.4% -4.5% -18.4% 27.9% 7.43% 5.22% 2.73% 7.30 7.41 5.77
SPORTS 9.19 1.1% 8.1% -8.1% 42.3% 36.49% 16.74% -1.11% 4.07 4.09 3.25
TLEVISACPO 11.34 9.4% 9.0% 8.1% 61.1% 35.43% 9.99% -55.20% 3.96 4.14 4.96
TRAXIONA 13.07 -2.5% 9.6% -14.2% -13.0% 12.60% 5.54% 1.52% 4.28 4.28 4.60
VESTA* 62.05 1.3% 7.5% 12.6% 33.2% 81.44% 80.81% 227.98% 14.77 15.95 14.97
VOLARA 14.07 4.8% 7.6% -12.0% 53.8% 30.66% 11.32% 0.52% 5.19 5.21 3.78
WALMEX* 56.23 -2.7% -2.5% 0.2% -4.5% 10.46% 8.24% 5.16% 9.89 9.89 10.01
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Renta Variable Resumen de Estimados

Emisora Deuda Total Deuda Neta / Valor Acciones
| EBITDA EBITDA EBIT Actual Mercado (millones)
IPYC 1.97 1.31 1.31 17.01 5.56 5.00 27940.43 2.50 8,486,740 n.a.
AC* 1.30 0.72 0.91 17.68 8.07 7.22 76.69 2.66 346,227 1,694
SIGMAFA 2.89 2.33 3.03 10.63 6.54 8.56 2.71 6.44 96,941 5,559
ALPEKA 5.76 4.64 16.47 n.a. 8.01 7.16 10.96 0.96 22,203 2,085
ALSEA* 2.81 2.47 5.31 17.31 4.89 4.66 10.92 4.79 41,799 801
AMXB 2.03 1.93 3.76 16.59 5.13 3.58 6.01 3.78 1,368,459 60,264
ARA* 2.81 0.59 0.70 5.92 5.36 5.19 13.36 0.33 5,323 1,215
ASURB 1.76 1.21 1.44 16.77 10.13 8.12 131.69 4.45 175,920 300
AUTLANB 6.28 5.43 n.a. n.a. 9.67 7.14 12.55 0.59 2,377 323
AXTELCPO 2.50 2.15 4.90 99.82 4.26 3.63 1.05 2.38 6,978 2,780
BBAJIOO n.a. n.a. -0.90 7.49 n.a. n.a. 40.20 1.42 67,957 1,190
BIMBOA 3.19 3.05 5.27 22.32 7.38 7.46 27.76 2.07 247,216 4,305
BOLSAA 0.19 -1.32 -1.47 12.89 7.01 6.57 13.85 2.67 20,485 556
CEMEXCPO 3.24 245 5.63 45.15 9.84 4,57 15.85 1.31 314,708 14,508
CHDRAUIB 245 1.85 3.04 14.85 6.67 7.33 53.82 1.88 96,906 960
CMOCTEZ* 0.04 -0.81 -0.88 11.00 6.94 6.69 19.06 4.20 70,791 850
CUERVO* 1.89 0.88 1.01 6.50 7.64 11.52 19.56 0.80 56,274 3,591
CULTIBAB n.a. n.a. n.a. 5.69 78.49 78.49 23.43 0.54 8,679 684
DINEB 12.91 12.00 13.68 32.36 63.67 22.22 5.40 4.32 15,105 636
FEMSAUBD 2.23 1.12 1.84 39.78 7.08 7.15 70.61 2.89 640,605 3,469
GAPB 2.49 2.00 2.43 23.02 13.31 12.26 44.47 9.80 220,210 505
GCARSOA1 1.77 0.79 1.13 42.66 12.68 10.25 64.33 2.23 323,863 2,254
Gcc* 1.34 -0.65 -0.84 12.80 6.38 5.54 122.80 1.64 67,828 320
GENTERA* n.a. n.a. 2.61 8.94 n.a. n.a. 22.55 2.06 73,293 1,579
GFINBURO n.a. 0.01 0.03 8.51 2.67 2.73 46.16 0.96 268,562 6,049
GFNORTEO n.a. 1.40 5.95 9.13 2.77 2.54 89.71 217 548,875 2,777
GISSAA 3.14 2.37 26.01 n.a. 5.07 4.70 30.04 0.42 3,860 305
GMEXICOB 1.07 0.04 0.04 18.79 7.78 4.86 51.63 4.08 1,640,689 7,785
GRUMAB 1.63 1.27 1.61 11.90 6.49 6.15 111.91 2.70 103,184 345
HERDEZ* 1.60 1.23 1.46 12.77 6.88 5.29 13.14 5.38 23,354 322
HOTEL* 4.32 3.20 8.71 15.69 11.19 8.29 7.68 0.59 3,258 716
ICHB 0.00 -4.56 -5.56 69.19 8.93 7.63 140.33 1.16 71,170 405
KIMBERA 1.51 0.96 1.12 16.31 8.98 6.78 2.41 17.20 123,403 3,001
KOFUBL 1.45 0.96 1.29 15.82 7.54 7.52 69.59 2.58 377,225 2,101
KUOB 2.07 1.28 2.52 52.64 8.18 10.98 41.94 1.38 26,341 416
LABB 1.84 1.15 1.27 11.53 5.47 6.85 11.11 1.69 18,790 1,000
LACOMERUBC 0.47 -0.10 -0.15 16.96 5.82 5.99 30.55 1.37 32,205 1,078
LIVEPOLC-1 1.59 0.88 1.07 8.61 4.74 414 133.41 0.82 145,469 1,342
MEGACPO 1.68 1.36 3.33 17.99 4.25 3.57 40.62 1.47 51,091 851
MFRISCOA-1 2.03 1.90 2.67 35.48 9.71 8.98 1.02 9.40 57,918 6,046
NEMAKA 3.89 2.84 14.43 n.a. 4.01 3.54 10.03 0.33 9,551 2,873
OMAB 1.38 1.07 1.17 18.15 10.76 9.05 29.16 8.61 97,988 386
ORBIA* 5.66 4.64 12.78 n.a. 6.81 5.51 19.25 1.13 42,706 1,914
PE&OLES* 1.07 -0.02 -0.02 16.93 7.02 4.31 245.74 4.11 401,510 397
PINFRA* 0.46 -1.18 -1.23 8.58 3.82 5.53 185.32 1.58 121,148 375
Q* n.a. n.a. -0.40 14.10 n.a. n.a. 64.11 2.79 71,660 400
RA n.a. n.a. 2.83 7.34 2.92 243 111.08 1.33 48,550 328
SIMECB 0.00 -4.43 -5.32 57.95 9.63 9.85 119.28 1.50 88,841 498
SORIANAB 1.99 1.20 1.90 18.19 7.41 5.77 47.81 0.70 60,084 1,769
SPORTS 1.59 1.18 2.29 15.00 4.09 3.25 2.69 342 2,227 241
TLEVISACPO 4.28 2.45 12.41 n.a. 4.14 4.96 42.76 0.27 28,691 2,176
TRAXIONA 2.99 2.69 5.81 14.84 4.28 4.60 25.89 0.50 7,256 559
VESTA* 5.53 4.07 4.10 12.48 15.95 14.97 58.71 1.06 54,766 808
VOLARA 4.87 3.90 22.89 n.a. 5.21 3.78 3.96 3.55 16,405 1,149
WALMEX* 0.78 0.51 0.67 19.52 9.89 10.01 13.62 413 972,341 17,292
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Renta Variable BMV: Punto de Vista Técnico

IPC

EXBOL Index - Ult precio 69595.13
MAVG (50) on Cierre  68966.12
SMAVG (200) on Cierre  63276.85
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Renta Variable NYSE: Punto de Vista Técnico

S&P500

B SPX Index - Ult precio 6886.24
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Renta Variable

Emisora

AXTEL

COLLADO

COLLADO

FINAMEX

GENTERA

GISSA

MINSA

PINFRA

VASCONI

BOLSA

AXTEL

CT AXTEL

GISSA

GAV

CEMEX

FEMSA

CHDRAUI

CEMEX

KOF

KIMBER

CHDRAUI

FEMSA

KOF

LIVEPOL

SIGMAF

KIMBER

CEMEX

POSADAS

FEMSA

KOF

KIMBER

CEMEX

16

Fecha de
pago

Pendiente

Pendiente

Pendiente

Pendiente

Pendiente

Pendiente

Pendiente

Pendiente

Pendiente

Pendiente

Pendiente

Pendiente

Pendiente

Pendiente

03-mar-27

14-ene-27

18-dic-26

16-dic-26

08-dic-26

03-dic-26

25-nov-26

15-oct-26

13-oct-26

09-oct-26

06-oct-26

01-oct-26

17-sep-26

24-ago-26

16-jul-26

14-jul-26

02-jul-26

18-jun-26

Informacién [INTERNA]. VALMEX

Derecho decretado

Canje

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Derecho de preferencia

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Aviso de Derechos

Razén
US$0.0184330505894 por accion
$0.09 por accion

$0.15 por accion

Hasta por un monto de $100,000,000 dividido entre el numero de acciones en
circulacion

$1,200,900,000 dividido entre el nimero de acciones en circulacion y sera pagado en
dos exhibiciones.

USD$0.089 por accion

$6.18 se aumenta al capital, mediante 505,393,907 acciones ordinarias, nominativas, sin expresion
de valor nominal, de la Serie "B", Clase "II" por accion.

USD$50,000,000.00 dividido entre el nimero de acciones en circulacion.
USD$0.0203418898196275 por accion
$2.05 por accion
$0.0089 por accion
$0.01974 por accién
US$0.049 por accion.
$300,000,000 sujetos a aprobacion entre el numero de acciones en circulacion.

US$45,000,000 entre el numerio de acciones

Ordinario: $0.99 por cada unidad FEMSA By 1.188 por cada unidad FEMSA BD
Extraordinario: $1.679125 por cada unidad FEMSA B y 2.014925 por cada unidad FEMSA BD

$0.6497 por accion.
US$45,000,000 entre el numerio de acciones
$1.935 por cada unidad KOF UBL
$0.55 por accién

$0.6497 por accion.

Ordinario: $0.99 por cada unidad FEMSA B y 1.188 por cada unidad FEMSA BD
Extraordinario: $1.679125 por cada unidad FEMSA B y 2.014925 por cada unidad FEMSA BD

$1.935 por cada unidad KOF UBL
$1.17 por accion,
US$0.0135 por accion,
$0.55 por accion
US$45,000,000 entre el numerio de acciones

$0.362036 por accion

Ordinario: $0.99 por cada unidad FEMSA B y 1.188 por cada unidad FEMSA BD
Extraordinario: $1.679125 por cada unidad FEMSA B y 2.014925 por cada unidad FEMSA BD

$1.935 por cada unidad KOF UBL
$0.55 por accion
US$45,000,000 entre el numerio de acciones

M
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Renta Variable

Emisora REIEES
pago
CTAXTEL 29-may-26
LIVEPOL 22-may-26
LACOMER 27-abr-26
LACOMER 27-abr-26
CHDRAUI 23-abr-26
FEMSA 23-abr-26
GENTERA 23-abr-26
GISSA 23-abr-26
KOF 21-abr-26
GAV 15-abr-26
HERDEZ 14-abr-26
GRUMA 10-abr-26
KIMBER 09-abr-26
R 08-abr-26
AC 08-abr-26
LAMOSA 08-abr-26
CYDSASA 08-abr-26
SIGMA 07-abr-26
ACTINVR 01-abr-26
LAB 31-mar-26
FRAGUA 31-mar-26
GRUMA 27-mar-26
FEMSA 23-mar-26
CADU 12-mar-26
CEMEX 12-mar-26
LASITE 10-mar-26
GMEXICO 02-mar-26
KUO 25-feb-26
ARA 11-feb-26
SIGMAF 09-feb-26
ARISTOS 20-ene-26
VESTA 16-ene-26
FEMSA 16-ene-26
GRUMA 09-ene-26

Derecho decretado

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en Acciones

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Canje

Canje

Canje

Dividendo en efectivo

Suscripcion con acciones de la misma serie

Dividendo en efectivo

Canje

Canje

Canje

Canje

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

- Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

Informacién [INTERNA]. VALMEX

Aviso de Derechos

Razén
$0.01974 por accion
$1.18 por accion
$0.2762 por Unidad Vinculada
$0.3683 por Unidad Vinculada

$1.0170 por accion.

Ordinario: $0.99 por cada unidad FEMSA B y 1.188 por cada unidad FEMSA BD
Extraordinario: $1.679125 por cada unidad FEMSA By 2.014925 por cada unidad FEMSA BD

$1.0403429717019 por accion
US$0.033 por accion.
$1.935 por cada unidad KOF UBL
$11.6598773144378 por accion.
$15.00 por accion
$1.44 por accion
$0.55 por accion
$5 por accion
$4.28 por accion
$2.20 por accién
$0.661548195195118 por accion
US$0.0135 por accion,

$0.05 por accién.
$200,000,000.00 a ser pagado a los accionistas de la Sociedad
conforme a su tenencia accionaria y en proporcion a su participacion en el capital social de la
Sociedad

$14.30 por accion

Por cada 1 accién anterior de la serie B (cupén 0), el accionista recibira 1 accién nueva
de la serie B (cupdn 0).

Por cada 1 accién anterior de la serie UB (cupon 0), el accionista recibira 1 accion nueva de la serie
UB (cupdn 1)

Por cada accién anterior de la Serie A cupon 0, la empresa te entrega una accién nueva
de la Serie A cupén 0, en una relacién 1 a 1.

US$0.002250 por CPO

Se otorgara el derecho de suscripcion para adquirir 1 accién nueva por cada 6.97
acciones en circulacion, a un precio de $5.00 MXN por accion.

$1.50 por accién

1 accion nueva Serie A Cup6n 14 por 1 accién antigua Serie A Cupdn 0,
1 accién nueva Serie B Cupdn 14 por 1 accién antigua Serie B Cupén 0

1 accién de la serie nueva " cupén 0 se canjea por 1 accion de la serie anterior " cupén 0

Por cada accién antigua ‘A’ sin cupdn, recibes 1 accion nueva ‘A’ con cupdn 44.
Proporcion de 1.3684480145 acciones nuevas por cada accién en circulacion para los accionistas que
no optaron por dividendos en efectivo, y de 1.2204526404 acciones por accion para quienes si

ejercieron dicha opcion.

USD$17,384,493.20 dividido entre el nimero de acciones en circulacion.

Ordinario: $0.95475 por cada unidad FEMSA By 1.14565 por cada unidad FEMSA BD
Extraordinario: $2.106 por cada unidad FEMSA B y 2.5271 por cada unidad FEMSA BD

$1.44 por accién
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Monitor de Mercados

S&P 500 (EUA)
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FTSE-100 (Londres)
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NIKKEI-225 (Tokio)

: 58,475.90

Volat: 38.2%
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28,000 50%
26,000
24,000 M 40%
22,000
20,000 [ 30%
18,000 0%
16,000
14,000 10%
12,000
10,000 0%
§38333333388898883
§255885585885884°¢
Rend. 7d
S&P 500 4.54% 7.57% 4.10%
NASDAQ 6.84% 10.46% 5.28%
BOVESPA 0.00% 13.74% 33.69%
MERVAL -2.72% 10.06% 1.13%
FTSE100 1.37% 5.16% 8.23%
DAX 4.46% 7.68% 1.23%
NIKK225 3.53% 6.77% 14.91%
IPC 0.01% 8.86% 13.37%
DJI 3.19% 6.97% 2.88%
CAC40 2.68% 8.30% 3.94%
HANGSENG 1.06% 0.61% 1.47%
STX 3.17% 6.53% 8.73%
IBEX 2.21% 9.47% 7.37%

Cifras al 17 de abril de 2026. indices en USD.



Monitor de Divisas

Euro (€) Cierre: 0.85 Volat: 7.2% Yen Japonés (¥) Cierre: 158.64 Volat: 7.0%
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Peso Argentino Cierre: 1,364.79 Volat: 10.7% Moneda Ultimo 7d 3o0d Acumulado
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MmO M O O S 3 T T 8 0 W0 0N W Wn O O
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5 % 8 3 g é 2 §' é f_) 2 5 § § % g Cifras al 17 de abril de 2026. Cotizaciones con respecto al USD.
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Monitor de Metales y Otros Commodities

Oro (USD/T. Oz.) Cierre: 4,830.34 Volat: 28.5% Plata (USD / T. Oz.) Cierre: 80.89
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Renta Variable Termémetros

Rendimiento 7 dias Rendimiento 30 dias
-10% -5% 0% 5% 10% -20% -10% 0% 10% 20% 30%

4%  TLEVISA I : 16.8% GCARSO
Q 1512% ORBIA
PE&OLES 15.0% PE&OLES
VOLAR 11.9% BBAJIO
ALPEK 11.3% CEMEX
GAP 10.9% Gcc
GCC GMEXICO
GMEXICO TLEVISA
LIVEPOL AMX
ORBIA FEMSA
VESTA Q
FEMSA VOLAR
CEMEX VESTA
KIMBER PINFRA
OMA LIVEPOL
LAB GAP
MEGA IRT
IPC LACOMER
IRT IPC
BOLSA OMA
PINFRA KOFUBL
KOFUBL ALPEK
BIMBO SIGMAF
LACOMER GFINBUR
GFINBUR ASUR
SIGMAF AC
BBAJIO LAB
GRUMA GFNORTE
GFNORTE R
R MEGA
ASUR CHDRAUI
WALMEX GRUMA
AMX BOLSA
CHDRAUI KIMBER
GCARSO WALMEX
AC BIMBO
ALSEA GENTERA

-9.69 GENTERA -10.1% ALSEA

22 Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V. )\/\



Renta Variable Termoémetros

Rendimiento en el Aiho Rendimiento 12 meses

-30% -20% -10% 0% 10% 20% 30% 40% 50% -50% 50% 150%
39.1% ORBIA PE&OLES
BBAJIO GMEXICO
GMEXICO CEMEX
AMX TLEVISA
GCARSO VOLAR
GFNORTE ORBIA
MEGA GENTERA
ALPEK AMX
VESTA SIGMAF
FEMSA MEGA
SIGMAF IRT
GCC VESTA
LIVEPOL GFNORTE
PINFRA PINFRA
IRT IPC
IPC ALPEK
TLEVISA KIMBER
KIMBER ALSEA
LACOMER BBAJIO
PE&OLES OMA
LAB LIVEPOL
KOFUBL GCC
AC GAP
R LACOMER
OMA GCARSO
GFINBUR R
ASUR ASUR
GENTERA -0.3% Q
CEMEX -1.9% FEMSA
WALMEX -4.0% AC
BOLSA -4.2% BOLSA
GRUMA -4.3% BIMBO
BIMBO -4.5% WALMEX
ALSEA -5.0% KOFUBL
Q -6.8% GFINBUR
GAP -16.6% LAB
-12 VOLAR -17.2% CHDRAUI
+18.1Y CHDRAUI -18.8% GRUMA
IV\ Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V. 23



ANEXOS

FONDOS DE INVERSION DE DEUDA

I VXREPO1 CORTO PLAZO Calificaciéon: HR AAA/1CP

Liquidez: MD

RENDIMIENTOS ANUALIZADOS

TICKER WEEK MTD Q1D YTD 12M
VXREPO'1 5.78 % 580%  580%  6.08% 7.23%
ASSETS UNDER MANAGEMENT  iLLones)
AUM T-1 A% WoW A% YTD

1,803.0 A 003% VYV -190%

CARTERA POR AOI
Reporto 100.00 %
Chequera MXN 0.00 %

IVXGUBCP CORTO PLAZO GUBERNAMENTAL Calificacion: HR AAA/2CP

Liquidez: MD
RENDIMIENTOS ANUALIZADOS Horizonte: Corto Plazo
Estrategia: Activa
FONDO WEEK MTD QTD YTD 12M
VXGUBCP 7.89 % 9.01 % 9.01 % 6.97 % 7.94 %

ASSETS UNDER MANAGEMENT L one9)

AUM T-1 A% WoW A% YTD 306
105180 A 109% A  5051% DURACION (DiAS)
CARTERA TOP 5 HOLDINGS

Cetes INSTRUMENTOS _ %

Bondes CETES260430 9.49 %
CETES260514 9.47 %

Reporto - 11.10 % BONDESF271202 843 %

BPAS | 0.82 % BONDESF271104  7.52 %
CETES270401 6.57 %

Chequera MXN 0.00 %

La duracién presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves
Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.
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ANEXOS

I VXGUBLP LARGO PLAZO GUBERNAMENTAL  Calificacién: HR AAA/5LP

Liquidez: 48H

Horizonte: Largo Plazo

RENDIMIENTOS ANUALIZADOS Estrategia: Activa
TICKER WEEK MTD QTD YTD 12M
VXGUBLP 1388%  47.08% 4708%  905% 1154 % 4L.27

DURACION (ANOS)

ASSETS UNDER MANAGEMENT i Lones)

AUM T-1 A% WoW A% YTD
634.9 A 032% YV -1429% TOP 5 HOLDINGS
INSTRUMENTOS %
CARTERA v
BONOS300228 21.79 %
Bonos 98.03 % BONOS290531 21.77 %
BONOS310529 16.83 %
Reporto I 1.97 % BONOS341123 14.85 %
BONOS330526 11.90 %

I VXD EU DA DISCRECIONAL Calificacién: HR AAA/3CP

Liquidez: 48H
RENDIMIENTOS ANUALIZADOS Horizonte: Mediano Plazo
FONDO WEEK MTD QTD YTD 12M Estrategia: Activa
VXDEUDA 2438% 4836% 4836% 1081% 17.89 %

ASSETS UNDER MANAGEMENT Lones)

AUM T-1 A% WoW A% YTD 68 5
5,213.0 V -035% VYV -097% DURACION (DiAS)

CARTERA TOP 5 CORPORATIVO
Cetes ] INSTRUMENTOS %
Bonos 16.43 % hd

I ’ GAP22L 1.01 %
Bondes Bl o2 %

(o)
Corporativo . 4.88 % GRUMA22 0.96 %
Bancario | 136% KOF22X 0.78 %
| 098% LAB23-2 0.49 %

Chequera MXN 0.00 %

La duracién presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves
Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.

INFORMACION INTERNA 25 I\/\



I VXU DI M P MEDIANO PLAZO GUBERNAMENTAL EN UDI'S

RENDIMIENTOS ANUALIZADOS
TICKER WEEK MTD QTD YTD 12M

v

VXUDIMP 2243 % 33.74 % 33.74 % 10.50 % 10.64 %

ASSETS UNDER MANAGEMENT

ANEXOS

Calificacion: HR AAA/4CP
Liquidez: 48H

Horizonte: Mediano Plazo
Estrategia: Pasiva

2.64

(MILLONES)

A% YTD

DURACION (ANOS)

AUM T-1

A% WoW

v

10951 W -012% A 1859 %
TOP 5 HOLDINGS
CARTERA POR AOI
INSTRUMENTOS %
Udibonos e UDIBONO281130  55.09 %
UDIBONO290830  29.87 %
. . UDIBONO311127  5.05%
eporto 6.03 % UDIBONO261203  3.97 %

Calificacion: HR AAA/1CP
Liquidez: 48H

I VXCO B ER MEDIANO PLAZO. INDIZADO O COBERTURA

RENDIMIENTOS ANUALIZADOS
FONDO WEEK

Horizonte: Mediano Plazo

MTD QTD YTD 12M Estrategia: Pasiva
v

VXCOBER -31.78%  -9557%  -9557% -1591% -2276%

ASSETS UNDER MANAGEMENT  Lones)

AUM T-1 A% WoW A% YTD
281.7 VvV -083% V -917%
CARTERA POR AOI
Chequera USD 98.29 %
Reporto 1.71 %

La duracién presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves
Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.
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ANEXOS

I FONDOS VEPORMAS

RENDIMIENTOS ANUALIZADOS

TICKER WEEK MTD QTD YTD 12M
v
BX+1 29.04 % 3696 %  36.96 % 8.73 % 10.52 %
BX+0 8.02 % 9.14 % 9.14 % 6.98 % 8.08 %
ASSETS UNDER MANAGEMENT (MILLONES)
FONDO AUM T-1 A% WoW A% YTD
BX+0 6,651.5 A 037% A 1.97 %
BX+1 717.0 A 054% VYV -9.62 %
CARTERA POR AOI BX+0 CARTERA POR AOI BX+1
Cetes I Goo:
Reporto B o Cetes
Chequera MXN | RS Reporto
Bondes s Udibonos
Udibonos I 230% Chequera MXN
Corporativo I 0.65 % Bancario - 2.63%

I VXTBI LL DISCRECIONAL INSTRUMENTOS DENOMINADOS EN DOLARES

RENDIMIENTOS ANUALIZADOS Calificacién: HR AAA/2CP

Liquidez: 48H
FONDO WEEK MTD QTD YTD 12M Horizonte: Mediano Plazo
VXTBILL 3055% -9942 % -9942% -1434% -18.84 % Estrategia: Activa
ASSETS UNDER MANAGEMENT  , 1oncs,
AUM T-1 A% WoW A% YTD 145
398.1 YV 068% VYV -1292% DURACION (DIAS)
CARTERA POR AOI TOP 5 HOLDINGS
INSTRUMENTOS %
TBILL 85.21 % hd
TBILG48260806 1071 %
TBILS85260903 10.68 %
Chequera USD 14.69 % TBILA68261001 10.65 %
TBILK41261029 10.62 %
Reporto 0.10 % TBILM97270121 10.54 %

La duracién presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves
Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son historicos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.
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FONDOS DE INVERSION DE RENTA VARIABLE ANEXOS

IVALMXZO ESPECIALIZADA EN ACCIONES INDIZADAS AL IRT

RENDIMIENTOS EFECTIVOS ASSETS UNDER MANAGEMENT (MILLONES)
. TICKER WEEK MTD QTD YTD 12M AUM T-1 A% WoW A% YTD
VALMX20 -1.67 % 335% 335% 7.81 % 33.14 % 317.2 VY -110% A 034%

CARTERA SECTORIAL FONDO VS BENCHMARK YTD BASE 100 = 30/12/2025

ial I :

2";:?;';; Staples I — @ VALMX20 @ S&P/BMV IPC (Benchmark) @ S&P/BMV IRT (Comparativo)

Industrials D 1502 %

Financials I 316 %

Communication S... I 004 % 110 i\

Reporto Bl 183%

Real Estate M 7% !

Consumer Discreti... B 9% P %

Health Care I 041% lJV ’

TOP 5 HOLDINGS 105

INSTRUMENTOS %
GMEXICOB 13.90 %
GFNORTEO 10.06 % 1
100 [
AMXB 8.62 %
FEMSAUBD 8.34 %
CEMEXCPO 787 % ene 2026 feb 2026 mar 2026 abr 2026

I VALMXVL ronDO DE INVERSION ESPECIALIZADO EN ACCIONES

RENDIMIENTOS EFECTIVOS ASSETS UNDER MANAGEMENT ones)
. TICKER WEEK MTD QTD YTD 12M AUM T-1 A% WoW A% YTD
v
VALMXVL 0.32 % 1.87 % 1.87 % 0.51 % 20.50 % 3,893.9 A 032% A 476%

CARTERA SECTORIAL FONDO VS BENCHMARK YTD
Health Care .
Financials ] @ VALMXVL @ BRANGEI (Portafolio Modelo) @ URTH (Benchmark)
Information Techn... N 14.03%
Industrials D 906 %
Consumer Staples I 851 %
Consumer Discreti... I 482 %
Energy I 659 %
Communication S... N 522 %
Materials B 359%
Reporto B 255%
Utilities B 226% 100
Chequera USD | 013%
TOP 5 HOLDINGS

INSTRUMENTOS %

GSKN 2.89 %

SHELTN 2.79 % 95

SMSNN 2.61%

I 2505 ene 2026 feb 2026 mar 2026 abr 2026

TTENN 2.54 %

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.
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ANEXOS

IVLMXTEC ESPECIALIZADO EN INTERNACIONALES

RENDIMIENTOS EFECTIVOS ASSETS UNDER MANAGEMENT (MILLONES)
TICKER WEEK MTD QTD YTD 12M AUM T-1 A% WoW A% YTD
v
VLMXTEC 7.03 % 13.56 % 13.56 % -4.38 % 29.05 % 54316 A 6929% W -433%
CARTERA SECTORIAL
FONDO VS BENCHMARK YTD
RASE 100 - 20/12/2025
information Techn...
Communication Se... I 7% @ VLVXTEC @JPMUSTC (Portafolio Modelo) @ RUSSELL 1000 (Benchmark)
Consumer Discreti... I 048 %
Financials B 334%
Industrials . 2.62 %
Reporto B 228%
100
Real Estate B 2%
Health Care I 0.95 %
Energy | 025%
Chequera USD 0.01%
TOP 5 HOLDINGS
INSTRUMENTOS % 90
GOOG* 4.86 %
AVGO* 4.00 %
LRCX* 3.77%
TTWO* 3.64 % %0
NVDA* 359 % ene 2026 feb 2026 mar 2026 abr 2026
RENDIMIENTOS EFECTIVOS ASSETS UNDER MANAGEMENT
TICKER WEEK MTD QTD YTD 12M
FONDO AUM T-1 A% WoW A% YTD
BX+2 0.54 % 217 % 2.17 % 246 % 15.13 % A
BX+2 101.4 1.22 % 3.01 %
BX+3 0.66 % 2.96 % 2.96 % 2.50 % 19.93 % ’
BX+3 104.7 A 1.02 % A 281%
CARTERA SECTORIAL BX+2 CARTERA SECTORIAL BX+3
ChequeraMxN [N conos
Bonos I Chequera MXN
Reporto g Reporto
Consumer Staples 476 % ucITs
Equity USA 466 % Consumer Staples
q : y Infrastructure
Udibonos 4.40 % Equity Mexico
UCITs 423 % Equity USA
Infrastructure 391 % Equity Global
Cetes 376 % Communication Se...
Equity Mexico Udibon.os
Communication S... Industrials
Financials Small & Mid Cap
Technology
Small & Mid Cap Fi ;
inancials
Technology
Industrials Cetes

Chequera USD Chequera USD

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.
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ANEXOS

IVALMXHC ESPECIALIZADO EN ACCIONES

RENDIMIENTOS EFECTIVOS

ASSETS UNDER MANAGEMENT

(MILLONES)
TICKER WEEK MTD QTD YTD 12M AUM T-1 A% WoW A% YTD
VALMXHC -1.93 % -2.63 % -2.63 % -1.74 % -3.40 % 5456 YV 206% WV -1239%
CARTERA SECTORIAL FONDO VS BENCHMARK YTD CASE 100 - 30/12/2025
@ VALMXHC @ACMHCII (Portafolio Modelo) @ 1XJ (Benchmark)
Health Care 95.98 %
Reporto I 382 %
100
Chequera USD 0.20 %
TOP 5 HOLDINGS
INSTRUMENTOS % 95
JNJ* 9.57 %
LLY* 8.89 %
AZN1TN 6.09 %
NOVNN >91% % 2026 feb 2026 2026 br 2026
ROPIN 5299 ene e mar abr
I VALMX19 EspeciALIZADO EN ACCIONES DE MERCADOS GLOBALES
RENDIMIENTOS EFECTIVOS ASSETS UNDER MANAGEMENT (MILLONES)
TICKER WEEK MTD QTD YTD 12M AUM T-1 A% WoW A% YTD
VALMX19 -0.55% -3.75% -3.75% -3.53 % -6.89 % 5,023.4 VvV  -055% V -510%
CARTERA SECTORIAL FONDO YTD
Fondos Equity @ VALMX19 @VALMX19 USD BASE 100 = 30/12/2025
Money Markets
Dividends . 3.43 %
Chequera USD I 0.82 % 100
Reporto I 0.41 %
Chequera MXN 0.00 %
TOP 5 HOLDINGS 98
INSTRUMENTOS %
VLMXDMEBOCO 48.70 %
VDPAN 12.12 % 96
SDIAN 10.99 %
IMBAN 1077 % ene 2026 feb 2026 mar 2026 abr 2026
TR7AN 9.82 %

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.

INFORMACION INTERNA
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ANEXOS

IVALMXES FONDO ESPANOL DE CAPITALES

RENDIMIENTOS EFECTIVOS ASSETS UNDER MANAGEMENT | ones)
TICKER WEEK MTD QTD YTD 12M AUM T-1 A% WoW A% YTD
VALMXES 0.26 % 382%  382% 1.94 % 15.55 % 440 A 031% V -8429%
CARTERA SECTORIAL FONDO VS BENCHMARK YTD BASE 100 - 30/12/2025

Industrials @ VALMXES @ EDMSEQR (Portafolio Modelo) @ EWP (Benchmark)
Consumer Discreti...
Communication S...
Consumer Staples

Information Techn...

Health Care

Reporto 95

Chequera EUR I 0.26 %
I

Chequera MXN 0.11% ene 2026 feb 2026 mar 2026 abr 2026

I VLMXESG EsPecIALIZADO EN ACCIONES GLOBALES SUSTENTABLES

RENDIMIENTOS EFECTIVOS ASSETS UNDER MANAGEMENT (MILLONES)
TICKER WEEK MTD QTD YTD 12M AUM T-1 A% WoW A% YTD
VLMXESG 1.61 % 3.77 % 3.77 % -5.54 % 7.04 % 1943 A 157 % V' -7342%
CARTERA SECTORIAL FONDO VS BENCHMARK YTD BASE 100 - 30/12/2025

Information Techn... 30.23 %
Industrials 17.80 %
Health Care 1471 %
. . 100
Financials 10.93 %

Materials

@ VLMXESG @ MSGEIAE (Portafolio Modelo) @ IWDA (Benchmark)

Consumer Discreti...

Utilities 95
Reporto
Energy I
Consumer Staples 0.78 %
b I 90
Chequera USD | 0.15 % ene 2026 feb 2026 mar 2026 abr 2026

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.
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ANEXOS
IVALMXZ 8 DiscrRECIONAL
RENDIMIENTOS EFECTIVOS ASSETS UNDER MANAGEMENT \,  oes)
- TICKER WEEK MTD QTD YTD 12M AUM T-1 A% WoW A% YTD
VALMX28 1.70 % 5.54 % 5.54 % -0.22 % 20.27 % 14,500.5 A 168% YV -366%
CARTERA SECTORIAL FONDO VS COMPARATIVOS YTD BASE 100 = 30/12/2025
Fondos Equity . : :
Quality I o % @ VALMX28 @IVV (Comparativo) @ ACWI (Comparativo)
Dividends B os%
Equity Materials Bl s30%
UCITs Bl 27 %
Precious Metals Bl 3%
Money Markets Bl 350% 100
Infrastructure I 333%
Equity USA B 29%%
Short Technology B 2%
Aerospace and De... B %
Equity Europe B 2% o5
Chequera USD | 073%
Reporto | 060%
Chequera MXN 0.00 %
ene 2026 feb 2026 mar 2026 abr 2026
I VLMXETF biscrecionaL
RENDIMIENTOS EFECTIVOS ASSETS UNDER MANAGEMENT (MILLONES)
TICKER WEEK MTD QTD YTD 12M AUM T-1 A% WoW A% YTD
A v
VLMXETF 556 % 8.12 % 8.12 % 5.90 % 7.86 % 2,712.5 A 021% VYV -10.18%
CARTERA SECTORIAL FONDO VS BENCHMARK YTD e 100 - 3071200
@ VLMXETF @ PIPGCETES91 (Comparativo) @ PIPGFONDB (Comparativo)
UCITs 97.86 % 102
Reporto 1.98 %
101
Equity USA 0.16 %
100
ene 2026 feb 2026 mar 2026 abr 2026

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.

INFORMACION INTERNA
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ANEXOS

IVLMXDM E FoNDO VALMEX DE CAPITALES

RENDIMIENTOS EFECTIVOS

ASSETS UNDER MANAGEMENT

TICKER WEEK MTD QTD YTD 12M AUM T-1 A% WoW A%NTD
VLMXDME 2477 %  -7237% -7237%  -10.62 % -5.02 % 3,564.0 YV 049% YV -466%
CARTERA EMISORA
FONDO VS COMPARATIVO YTD
@ VLMXDME USD @ AGG USD (Comparativo)
= \
EMLB 9.07 % ‘/
o\
CHD I 0.92 % JV’
Reporto I 0.55 %
99
ene 2026 feb 2026 mar 2026 abr 2026
I VALMXA binamico
RENDIMIENTOS EFECTIVOS ASSETS UNDER MANAGEMENT (MILLONES)
TICKER WEEK MTD QTD YTD 12M AUM T-1 A% WoW A% YTD
VALMXA 0.30 % 2.63% 2.63% 3.26 % 16.21 % 1441 A 031% A 055%
CARTERA SECTORIAL FONDO VS BENCHMARK YTD PASE 100 = sortarznes

Fondos Deuda

5412 %
9.17 %

Infrastructure

Fondos Equity

- 5.68 %

Reporto
Emerging Markets

Money Markets - 470 %
Cetes | AR
Equity Brazil | ALK
Equity South Korea I 1.65 %
Aerospace and De... I 1.25%

Chequera MXN
Chequera USD

0.04 %
0.03 %

@ VALMXA @ ACWI 35% - IRT 5% - PIP GUBER 60% (Comparativo)

104
102
100 =
98
ene 2026 feb 2026 mar 2026 abr 2026

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.

INFORMACION INTERNA
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! PROVIVA

RENDIMIENTOS EFECTIVOS

ANEXOS

TICKER WEEK MTD QTD YTD 12M rZ1VNe:Xc:8 FONDO AUM MXN AUM USD
-
VLMXJUB 1.14 % 2.80 % 2.80 % 240 % 12.24 % 12.76 % VLMXJUB  $1,073 mill. $62 mill.
VLMXP24 1.16 % 2.94 % 2.94 % 2.54 % 12.73 % 13.03 % VLMXP24  $658 mill. $38 mill.
VLMXP31 1.06 % 3.10% 3.10 % 2.75 % 14.62 % 13.88 % VLMXP31  $2,459 mill. $143 mill.
VLMXP38 0.95 % 335% 3.35% 2.95 % 16.83 % 14.88 % VLMXP38  $3,276 mill. $190 mill.
VLMXP45 0.85 % 361 % 3.61% 321 % 19.06 % 15.87 % VLMXP45  $3,371 mill. $195 mill.
VLMXP52 0.76 % 385% 3.85 % 341 % 20.95 % 16.70 % VLMXP52  $2,110 mill. $122 mill.
VLMXP59 0.69 % 397 % 3.97 % 3.52 % 22.16 % 17.16 % VLMXP59  $833 mill. $48 mill.
FONDOS YTD BASE 100 = 30/12/2025
104
@ VLMXJUB
@ VLMXP24
@®VLMXP31 102
@ VLMXP38
VLMXP45
100
VLMXP52
@ VLMXP59
98
ene 2026 feb 2026 mar 2026 abr 2026
VLMXJUB VLMXP24 VLMXP31 VLMXP38
EMISORA EMISORA EMISORA EMISORA
1105%?‘48% 10705 ®UDIEOND 831% 20805 @UDIEONO 1313% 3345% @UDIBONO 1035% 2870% @VT
‘ ®BONOS 12 @BONOS . ot 143.. ®UDIBONO
®BNDW @®BNDW ®BONOS @ VMEX
ovT ovT ®VMEX @BONOS
16, @ VMEX 15 @VMEX @ENDW @ENDW
paase @ Reporto S, @ Reporto 19.00% 19815 @ Reporto 1923 % 5879 ‘@Reporto
@CHD @CHD @CHD ®CHD
VLMXP45 VLMXP52 VLMXP59
EMISORA EMISORA EMISORA
7.54% ovT g P 395%
297 % @ VMEX _ 2% @VMEX 8.49% LT -
@UDIEONO @UDIBONO @UDIBONO
@ECNOS @EONOS @ECNOS
18.... @BNDW @EBNDW @BNDW
@Reporto 29.96 % @Reporto 01% @Reporto
2504% ocio oci 3301% o

NOTA: Los Benchmark de los Fondos PROVIVA presentados son las ponderaciones de los nuevos prospectos que entraron en vigor
Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.
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Disclaimer

VALORES MEXICANOS CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V. (Valmex)

INFORMACION IMPORTANTE

Los responsables de la elaboraciéon y contenido del presente reporte de analisis son

Nombre Puesto Teléfonos

Alik Daniel Garcia Alvarez Analisis Capitales 52-79-14-50
Sebastian Martinez Reyes Analisis Capitales 52-79-14-57
Tomas Garcia Requejo Analisis Capitales 52-79-14-50
Carlos Ponce Ramirez Analisis Capitales 52-79-14-50
Geronimo Ugarte Bedwell Analisis Econémico 52-79-12-21
Anna Alejandra Cortés Ordofiez Analisis Econémico 52-79-14-02

Contacto Valmex: Calzada Legaria 549, Torre, 2 Piso 7, Col. 10 de Abril, C.P. 11250, México, D.F, teléfono: 5279-1200.

Posibles destinatarios del presente reporte de analisis:

a) Inversionistas institucionales;

b) Inversionistas o clientes con servicios de inversién asesorados (asesoria y gestion) cuyas categorias de perfiles de
inversién puedan adquirir este tipo de valores; e

¢) Inversionistas o clientes con servicios de inversion no asesorados.

35 M\



Aviso Legal

Este contenido es producido por Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V. (“VALMEX"),
entidad regulada y supervisada por la Comision Nacional Bancaria y de Valores (CNBV).

El material tiene fines exclusivamente informativos y no constituye oferta, recomendacion, invitacion
ni asesoria para la compra o venta de valores, instrumentos financieros, productos o servicios.

La informacion contenida tiene fines exclusivamente informativos y se basa en fuentes consideradas
publicas o de terceros. VALMEX no realiza validaciones sobre la exactitud, integridad o vigencia de
dicha informacion y no constituye un reporte de analisis en términos de las “Disposiciones de
caracter general aplicables a las entidades financieras y demés personas que proporcionen servicios

de inversion”.

Este documento no representa una oferta, invitacion, recomendacion ni asesoria para la compra o
venta de valores, instrumentos financieros, productos o servicios.

Antes de tomar decisiones de inversidn, consulta con tu asesor y considere su perfil y objetivos
financieros.

Las inversiones implican riesgos, incluyendo la posible pérdida del capital invertido.

VALMEX no asume responsabilidad por perdidas o dafos derivados del uso o interpretacion de la
informacion contenida en este documento ni por referencias a terceros.

El contenido es propiedad de VALMEX y no podra ser reproducido, distribuido o transformado sin
autorizacion expresa.

Para conocer productos, servicios y regulaciones aplicables, visite www.valmex.com.mx.

36 M\



