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Calendario de Eventos Econémicos

Mayo 2026

MARTES

MIERCOLES

JUEVES

VIERNES

México: Remesas
Febrero: 4,468 mdd
Marzo e*/: 5,200 mdd

México: Encuesta de las
expectativas de los
especialistas en economia
del sector privado

México: Encuesta de las
expectativas de analistas de
mercados financieros de
Citibanamex

EE.UU.: Apertura de puestos
de trabajo (JOLTS)

Febrero: 6.882 millones

Marzo e*/: 6.700 millones

EE.UU.: ISM Servicios
Marzo: 54
Abril e*/: 53.7

EE.UU.: Balanza comercial
Febrero: -57.3 mmdd
Marzo e*/: -59.7 mmdd

EE.UU.: Venta de casas
nuevas

Marzo: n.d.

Abril e*/: n.d.

México: Reservas
Internacionales
Abril 24: 256,543 mdd
Abril 30 e*/: n.d.

EE.UU.: Solicitudes
hipotecarias

Abril 24: -1.6%

Mayo 1 e*/: n.d.

EE.UU.: Encuesta ADP -
empleo sector privado
Marzo: 62 mil

Abril e*/: n.d.

México: Venta de
automoviles

Marzo: 131,548 unidades
Abril e*/: n.d.

México: Consumo privado
Enero: 1.5%
Febrero e*/: n.d.

México: Inversion fija bruta
Enero: -1.1% ae
Febrero e*/: n.d.

México: Indicador
Adelantado
Febrero: 0.09
Marzo e*/: n.d.

EE.UU.: Reporte Challenger
Marzo: 60,620
Abril €*/: n.d.

EE.UU.: Productividad.
Preliminar

4T-25: 1.8%

1T-26 e*/: n.d.

EE.UU.: Costo unitario del
trabajo. Preliminar

4T-25: 4.4%

1T-26 e*/: n.d.

EE.UU.: Reclamos de
seguro de desempleo
Abril 25: 189 mil
Mayo 2 e*/: n.d.

EE.UU.: Gasto en
construccion
Febero: -0.3%
Marzo e*/: n.d.

México: Inflacién general
Marzo: 0.86%
Abril e*/: n.d.

México: Inflacién subyacente
Marzo: 0.38%
Abril e*/: n.d.

México: anuncio de la
decision de politica
monetaria de Banxico

EE.UU.: Tasa de desempleo
Marzo: 4.3%
Abril e*/: 4.3%

EE.UU.: Némina no agricola
Marzo: 178 mil
Abril e*/: 60 mil

EE.UU.: Confianza del
consumidor. Univ de
Michigan.

Abril: 49.8

Mayo e*/: 48.8

México: Confianza del
consumidor

Marzo: 44.1

Abril e*/: n.d

EE.UU.: Venta de
casas en existencia
Marzo: 3.98 millones
Abril */: n.d.

México: Produccion de
automoviles
Marzo: 343,520 unidades
Abril e*/: n.d.

México: Exportacion de
automoviles
Marzo: 310,205 unidades
Abril €*/: n.d.

EE.UU.:
Presupuesto federal
Abril

EE.UU.: Precios al
consumidor subyacente
Marzo: 0.2%

Abril */: n.d.

EE.UU.: Precios al
consumidor
Marzo: 0.9%
Abril e*/: n.d.

México: Produccion
industrial

Febrero: -1.3%
Marzo e*/: n.d

México: Reservas
Internacionales
Abril 30 e*/: n.d.
Mayo 8 e*/: n.d.

EE.UU.: Solicitudes
hipotecarias

Mayo 1 e*/: n.d.
Mayo 8 e*/: n.d.

EE.UU.: Precios al
productor

Marzo: 0.5%

Abril e*/: n.d.

EE.UU.: Precios al productor
subyacente
Marzo: 0.1%
Abril */: n.d.

EE.UU.: Ventas al
menudeo

Marzo: 1.7%

Abril e*/: n.d.

EE.UU.: Reclamos de
seguro de desempleo
Mayo 2 e*/: n.d.
Mayo 9 e*/: n.d.

EE.UU.: indice de

manufacturas de Nueva York
Abril: 11
Mayo e*/: n.d.

EE.UU.: Produccion
industrial

Marzo: -0.5%

Abril e*/: n.d.

e*/: = promedio de encuestas disponibles

M

n.d.= no disponible
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Entorno Nacional

Economia

México

PIB oportuno registra contraccion trimestral

La estimacion oportuna del PIB cayé 0.8% trimestral en el
primer trimestre de 2026, con contracciones en las tres
actividades: primarias (-1.4%), secundarias (-1.1%) vy
terciarias (-0.6%). A tasa anual, el PIB reporta un ligero
crecimiento de 0.1%, muy por debajo del 1.8% del 4T-25,
evidenciando una desaceleracion significativa de la
economia.
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5-
3_
, Jos 07 08 T
o 12 W 0.1 09
|||||||||v ||||m| |||||||||v
2023 2024 2025 2

mmmm Var, trimestral, a.e. Var. anual, original

Balanza Comercial registra superavit en marzo

La balanza comercial presenté un superavit de 5,932 mdd
durante marzo, frente al déficit de 463 mdd de febrero. Las
exportaciones totales sumaron 70,727 mdd (+27.7% anual),
lideradas por manufacturas no automotrices (43.7%),
mientras que las importaciones se ubicaron en 64,795 mdd
(24.3% anual). Destaca que las exportaciones petroleras
cayeron 20.4% anual.
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Estados Unidos

La Reserva Federal mantiene la tasa sin cambios

El FOMC mantuvo sin cambios la tasa de referencia en 3.50—
3.75%, en una decision que evidenci6 divisiones internas
sobre la orientacién futura de la politica monetaria. Aunque la
economia estadounidense sigue expandiéndose a un ritmo
sdlido, el empleo muestra debilidad y la inflacion permanece
elevada, impulsada por el alza en los precios de la energia y
la incertidumbre derivada del conflicto en Medio Oriente. El
Comité optdé por conservar el lenguaje del comunicado y un
sesgo hacia una eventual flexibilizacién, ante la expectativa
de que el panorama pueda aclararse en el corto plazo. El
mercado anticipa tasas estables durante la mayor parte de
2026, con recortes condicionados a una desaceleracion mas
clara de la inflacion.

Inflacién PCE acelera a maximo de dos afnos en marzo

El indice de precios PCE avanzé 0.7% mensual en marzo,
elevando la tasa anual a 3.5% desde 2.8% en febrero. La
inflacion PCE subyacente subié 0.3% mensual y 3.2% anual,
acelerandose desde 3.0%, reflejando presiones mas alla del
choque energético por el conflicto de Iran.

Inflacién del gasto personal de consumo,
cambio % anual
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PIB repunta en el primer trimestre

La estimacion preliminar del PIB de EE.UU. mostré un
crecimiento anualizado de 2.0% en el 1T-26, recuperandose
del débil 0.5% del trimestre anterior. La inversion, el gasto
gubernamental y las exportaciones lideraron el avance,
mientras que el gasto del consumidor mostré sefales de
moderacion.

PIB, var. trimestral anualizada %, a.e.

7
4.7

5 4 3.4 3.6 33 38 44

2925 20
3 A 1.9 g

0.8 0.5

'| 4
-1 1 0.6

| Il m v | 1] n v | ] mn v |

2023 2024 2025 26

Indicador lider profundiza caida en marzo

El indice de indicadores lideres del Conference Board cayo -
0.6% mensual en marzo, acelerando su retroceso respecto al
—0.1% de febrero. El indice, compuesto por 10 variables
adelantadas, sugiere mayor debilidad econdémica hacia el
segundo semestre de 2026.
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Manufacturas de Dallas se contraen en abril
La FED de Dallas reporté que su indice de manufacturas se
ubicé en un nivel de —-2.3 en abril, profundizando su
disminucion respecto al —0.2 reportado en marzo. Por su
parte, el indice de produccion se ubicé en un nivel de 19.0,
repuntando desde el dato de 6.8 de marzo, sugiriendo un
ritmo de expansién favorable aun ante condiciones de
negocio que se deterioran.
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Indice de manufactura de Richmond vuelve a terreno
positivo

La FED de Richmond reporté una modesta subida en abril de
su indice de manufactura, ubicandose en un nivel de 3 desde
0 en marzo, revirtiendo meses consecutivos en contraccion.
Los nuevos pedidos repuntaron con fuerza, sefial alentadora
para la demanda a mediano plazo. El empleo se estabilizé y
las presiones sobre precios se mantuvieron relativamente
contenidas.
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Economia

Entorno Internacional (EE.UU.)

Bienes duraderos ganan impulso

La demanda de bienes duraderos avanzé 0.8% mensual en
marzo, revirtiendo tres meses seguidos de caida. En su
comparativo anual incrementé 0.8%. Excluyendo transporte y
defensa, se observd una caida mensual de -0.6% y un
aumento anual de 3.41%. El gasto de capital, que excluye
defensa y transporte, aumenté 3.3%, sefial positiva de
inversion empresarial.

350 Bienes duraderos, pm3m, mmdd

300

250 318.9 mmdd

200

150 + . . . .
2018 2020 2022 2024 2026

Inflacién presiona el ingreso personal
El ingreso personal crecié 0.6% mensual en marzo, revirtiendo
el estancamiento de febrero. El alza fue liderada por
compensaciones salariales (+0.4%) e ingreso de propietarios
(+2.8%). El ingreso disponible real cayé 0.1%, reflejando que
la inflacién erosiond la ganancia nominal.

2% Ingreso personal, billones de délares, a.e.
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Gasto del consumidor estadounidense acelera en marzo

El gasto en consumo personal avanzdé 0.9% mensual en
marzo, acelerandose desde 0.6% en febrero. El principal
impulsor fue el gasto en bienes no duraderos (+2.3%), donde
los precios de gasolina subieron 19.2%. En términos reales, el
gasto crecio solo 0.2%, resaltando que el alza nominal es
reflejo principalmente del alza en precios energéticos derivado
del conflicto en Iran.

Gasto personal de consumo real, trillones de
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Inicios de casas sorprenden con alza en marzo, pero
permisos retroceden

Impulsado por mejores condiciones climaticas y un aumento
en viviendas unifamiliares y multifamiliares, los inicios de
construccioén residencial avanzaron a una tasa anual de 1.502
millones en marzo, 10.8% por encima de febrero. Sin
embargo, los permisos de construccién cayeron -10.8% a
1.372 millones, sefialando posible menor dinamismo en los
préoximos meses.

M
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Confianza del consumidor sorprende con alza en abril

El indice de confianza del consumidor del Conference Board
subié a 92.8 en abril, superior al consenso y al dato revisado
de marzo (92.2), debido a mayores expectativas respecto al
mercado laboral e ingresos futuros, aunque el alza sobre el
precio de energéticos continla como una preocupacion entre
los consumidores.

Sentimiento del consumidor, Conference
Board, indice 1985=100
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Perspectivas

La economia mexicana inici6 2026 en una fase de claro
estancamiento ciclico. La estimacion oportuna del PIB mostré
un crecimiento anual de 0.1% en el 1T26 y una contraccion
trimestral de -0.8%, con caidas generalizadas en las
actividades primarias, secundarias y terciarias. El deterioro
responde principalmente a la debilidad del sector industrial,
con las actividades secundarias cayendo -1.3% anual,
mientras que los servicios crecieron 0.7%, insuficiente para
compensar la desaceleracion agregada. Si bien el consumo ha
sido parcialmente apoyado por el crecimiento de los salarios
reales, la elevada incertidumbre comercial, el bajo dinamismo
manufacturero continda limitando una recuperacion mas sélida
en el corto plazo. No obstante, hacia el segundo semestre de
2026 podria observarse un repunte gradual de la actividad,
apoyado en la normalizacién del ciclo industrial y una mejora
relativa de la demanda interna. La proxima semana sera clave
para evaluar la resiliencia del crecimiento, con la publicaciéon
de remesas de marzo, consumo e inversion de febrero,
inflacion, confianza del consumidor y ventas de automaviles de
abril, indicadores fundamentales para dimensionar el balance
entre demanda, crecimiento e inflacion.

En Estados Unidos, la economia continla mostrando sefiales
de desaceleracion, con un crecimiento positivo, pero
acompanado por una pérdida gradual de dinamismo en el
mercado laboral y una moderacion del sector servicios. Este
ajuste ocurre en un entorno de presiones inflacionarias
persistentes, asociadas a costos laborales y factores
energeéticos, lo que mantiene una postura cautelosa de la Fed.
La informacion de la proxima semana sera determinante para
evaluar la magnitud y velocidad de este proceso, destacando a
balanza comercial, el gasto en construccion y la JOLTS de
marzo, el ISM de servicios y la encuesta ADP y el reporte
Challenger, Gray & Christmas de abril, asi como los datos
preliminares de productividad y costo laboral del 1T26, la tasa
de desempleo y la némina no agricola de abril y la confianza
del consumidor de la Universidad de Michigan de mayo, todos
clave para calibrar los riesgos de crecimiento y su impacto
sobre la trayectoria esperada de la politica monetaria.
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Mercado de dinero

Panorama de Tasas de Interés

México

Subasta primaria

Los resultados de la Subasta 17 de 2026 muestran en general
movimientos moderados en las tasas. En los Cetes, se
observaron ligeras reducciones en los plazos cortos: el Cete a
28 y 91 dias disminuy6 5 puntos base para ubicarse en 6.50%
y 6.70%, respectivamente, mientras que el Cete a 182 dias se
mantuvo sin cambios en 6.85%. En contraste, el Cete a 350
dias registr6 un incremento marginal de 3 puntos base,
cerrando en 7.19%. Los resultados son consistentes con
expectativas de una postura monetaria menos restrictiva hacia
adelante.

Tasas de interés de la Subasta 17 - 2026

Anterior Ultima Variacion pp.
Cete 28d 6.55 6.5 -0.05
Cete 91d 6.75 6.7 -0.05
Cete 182d 6.85 6.85 0.00
Cete 350d 7.16 7.19 0.03
Bono 3 afios 8.94 8.41 -0.53
Udi 10 afios 4.90 4.61 -0.29
Bondes F 2a 0.17 0.16 -0.01
Bondes F 5a 0.22 0.21 -0.01
Bondes F 10a 0.24 0.25 0.01
BPAG28 3a 0.21 0.21 0.00
BPAG91 5a 0.23 0.23 0.00
BPA7 afos 0.24 0.24 0.00

Tasas de interés y tipo de cambio
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Mercado secundario

En el periodo del 22 al 29 de abril, las tasas nominales
mostraron una fuerte alza en los plazos mas largos, mientras
que en la parte corta de la curva se registr6 un desempefio
mixto pero acotado.

10.0 - Curva de tasas nominal, % 50
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Plazo CETES ABs

endias| 22-abr 29-abr Varpp.|22-abr 29-abr Var pp.
1 6.75 6.74 -0.01 6.75 6.75 0.00
28 6.74 6.71 -0.03 | 6.77 6.68 -0.09
91 6.70 6.78 0.08 6.84 6.68 -0.16
182 6.86 6.83 -0.03 | 7.05 6.84 -0.21
364 717 713 -0.04 | 7.26 715  -0.11
8 EE.UU.: evolucién de tasas de interés
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Perspectivas

Estados Unidos: El pasado 21 de abril de 2026, Kevin
Warsh, nominado por Donald Trump para presidir la Reserva
Federal, comparecié ante el Comité Bancario del Senado. En
materia de politica monetaria, ha sefialado que existe margen
para reducir las tasas de interés, apoyandose en la idea de
que los avances en inteligencia artificial podrian elevar la
productividad de la economia y permitir un crecimiento mas
robusto sin generar presiones inflacionarias adicionales. En
cuanto al marco operativo, ha propuesto replantear la forma
en que la Fed comunica sus decisiones, reduciendo la
orientacion futura explicita y apostando por mayor discrecion
en sus sefales al mercado, lo que representaria un
alejamiento del esquema de comunicacion que ha
caracterizado a la Fed en las ultimas décadas. También ha
insinuado la posibilidad de revisar la frecuencia de las
reuniones de politica monetaria y de reducir el balance de la
Fed, actualmente en torno a los 6.7 billones de délares. Sobre
la inflacion, Warsh considera que la Fed necesita un nuevo
marco de referencia que le permita responder con mayor
agilidad a choques de precios, poniendo especial énfasis en
que mantener una inflacién baja y estable es la base sobre la
cual la Reserva Federal puede preservar su credibilidad y su
autonomia a largo plazo.

México: La gobernadora de Banxico, Victoria Rodriguez Ceja,
en su comparecencia ante el Senado, y el subgobernador
Omar Mejia Castelazo, durante su presentacion en un
podcast, sugirieron que la reunidon de mayo podria representar
el ultimo recorte del ciclo iniciado en 2024, llevando la tasa de
referencia a 6.50%. Afirmaron que la inflacién convergera
gradualmente al objetivo de inflacion del 3% hacia el segundo
trimestre de 2027, en un entorno de incertidumbre global por
el conflicto en Medio Oriente y su impacto en los precios del
petréleo. Miembros de la Junta coinciden en que la restriccion
que opera sigue apoyando para lograr la convergencia a la
meta. La gobernadora destacé que las decisiones de Banxico
no operan inmediatamente en la economia sino con rezago.
Con ello, anticipa que la restriccion implementada siga
teniendo incidencia sobre el proceso de desinflacion.

4 Valores Mexicanos Casa de Bolsa. S.A.de C.V.



Mercado de dinero

Analisis Grafico del Mercado de Dinero
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Indicadores Macro

Datos Mensuales dic-24 dic-25 ene-26 feb-26 mar-26 abr-26
Indicador Global de la Actividad Economica (crec. anual) -1.0% 2.3% 0.5% -0.3% n.d. n.d.
Produccion Industrial (crec. anual, a.e.) -2.9% 1.4% 0.0% -1.3% n.d. n.d.
Ventas al Menudeo (crecimiento anual, a.e.) -0.8% 4.1% 4.7% 3.2% n.d. n.d.
Tasa de Desocupacion Nacional (%, a.e.) 2.64 2.62 2.65 2.72 2.80 n.d.
Inflacion Mensual (%) 0.38 0.28 0.38 0.50 0.86 n.d.
Inflacion Quincenal (%) 0.42/0.04  0.17/-0.02 0.31/0.17 0.25/0.34 0.62/0.14 0.11/n.d.
Inflacion Anual (%) 4.21 3.69 3.79 4.02 4.59 4.53
M1 (crecimiento anual real) 71 2.5 2.5 2.6 n.d n.d
Activos Financieros Internos F (crecimiento anual real) -11.3 5.5 10.4 11.6 n.d. n.d.
Crédito Bancario al Sector Privado (crec. anual real) 8.5 3.1 2.4 2.1 n.d. n.d.
CETES 28 primaria, promedio 9.85% 7.16% 7.00% 6.86% 6.81% 6.60%

Balanza Comercial (millones de délares) 1,849 2,430 -6,481 -463 5,932 n.d.
Tipo de cambio FIX (pesos por délar, cierre) 20.79 18.00 17.33 17.22 18.00 17.51
Depreciacion (+) / Apreciacion (-) -13.40 -3.72 -0.64 4.55 -2.73
indice BMV (IPC, cierre) 49,513 64,308 67,599 71,406 68,611 67,097
Cambio % respecto al mes anterior 29.88% 5.12% 5.63% -3.91% -2.21%

Precio de Petréleo (mezcla, délares por barril, prom.) 66.70 54.64 53.56 61.72 95.07 107.52

Datos Semanales dic-25 01-abr 10-abr 17-abr 24-abr 29-abr
Base Monetaria (millones de pesos) 3,539,750 3,520,570 3,493,194 3,477,289 3,460,459 n.d.
Activos Internacionales Netos (millones de ddlares) 256,585 269,314 269,073 269,648 269,187 n.d.
Reservas Internacionales (millones de délares) 252,130 255,489 256,213 257,131 256,543 n.d.
CETES Primaria 28 dias 7.04 6.64 6.60 6.60 6.55 6.55
CETES Secundario 28 dias 7.08 6.75 6.83 6.81 6.69 6.70
CETES 1 aiio real (segun inflacién pronosticada) 3.63 2.91 2.89 2.81 2.80 2.82
AB 28 dias 7.16 6.92 6.90 6.78 6.78 6.68
TIIE 28 dias 7.34 7.06 7.00 7.01 7.02 7.02
Bono 10 afos 9.15 9.12 9.02 8.86 9.04 9.23
Prime 6.75 6.75 6.75 6.75 6.75 6.75
SOFR 3 meses (Secured Overnight Financing Rate) 4.49 3.65 3.61 3.65 3.66 3.63
T- Bills 3 meses 4.33 3.58 3.57 3.58 3.59 3.59

T- Bond 10 aiios 4.58 4.32 4.32 4.25 4.30 443
Bund Aleman 10 anos, € 2.37 2.99 3.06 2.96 2.99 3.11
Banco de México (FIX) 18.00 17.81 17.30 17.24 17.41 17.49
Interbancario Mismo Dia a la Venta 20.82 17.82 17.30 17.31 17.38 17.54
Yen por délar 157.2 158.82 159.27 158.64 159.38 160.41
Délar por euro 1.04 1.16 1.17 1.18 1.17 1.17
Julio 2026 18.02 17.86 17.43 17.30 17.44 17.66
Septiembre 2026 18.19 18.01 17.57 17.44 17.58 17.75
Diciembre 2026 18.38 18.17 17.71 17.58 17.72 17.90
Marzo 2027 18.57 18.33 17.85 17.72 17.87 18.04
Junio 2027 18.77 18.52 17.97 17.90 18.04 18.22

|
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Deuda Externa Mexicana

Emisiones de Deuda Publica Externa Mexicana

Mercado Secundario Bonos Globales

0.22
0.15

0.06

. Moneda Importe Plazo . . _— 30-abr 23-abr Var.
Emisién ;. E - Vencim. Cupén Rendimiento
original  (millones) (afios) México rendimiento (%*)
dic-23 Pemex uss$ 6,500 3 2026 UMS 28 4.41 4.52
ene-24 Global uss$ 1,000 5 2029  5.000 5.07 UMS 33 5.00 5.00
ene-24 Global uss$ 4,000 12 2036  6.000 6.09 UMS 40 6.22 6.18
ene-24 Global uss$ 2,500 30 2054  6.400 6.45 UMS 44 6.54 6.52
ene-24  Global ASG € 2,000 8 2032  4.490
ago-24  Global ASG ¥ 97,100 3 2027 1.430 Brasil rendimiento (%)
ago-24  Global ASG ¥ 32,200 5 2029 1.720 BR GLB 27 13.85 13.63
ago-24  Global ASG ¥ 10,000 7 2031 1.880 BRGLB 34 14.02 13.87
ago-24  Global ASG ¥ 8,300 10 2034 2270
ago-24  Global ASG ¥ 4,600 20 2044 2930
sep-24 Global uss$ 1,490 17 2041 7.250
ene-25 Global uss$ 2,000 5 2030  6.000 EE.UU. Rendimiento (%)
ene-25 Global uss$ 4,000 12 2037  6.875 T. Bond 10a 4.38 4.32
ene-25 Global uss$ 2,500 30 2055  7.375
ene-25 Global € 1,400 8 2033  4.625
ene-25 Global € 1,000 12 2037 5125
jun-25 Global Uss$ 3,950 7 2032  5.850
jun-25 Global uss$ 2,850 13 2038  6.625
sep-25 Global € 2,250 4 2029  3.500
sep-25 Global € 1,500 8 2034  4.500
sep-25 Global € 1,250 12 2038  5.125
sep-25 Global uss$ 1,500 5 2030  4.750
sep-25 Global uss$ 4,000 7 2032 5375
sep-25 Global uss$ 2,500 10 2035 5625
ene-26 Global uss$ 3,000 8 2034 5625
ene-26 Global uss$ 4,000 12 2038  6.125
ene-26 Global uss$ 2,000 30 2056  6.750
ene-26 Global € 2,000 5 2031 3.875
ene-26 Global € 1,750 10 2036  4.875
ene-26 Global € 1,000 14 2040  5.375
TB: Bono del tesoro estadounidense. UMS: United Mexican States
1: Tasa de referencia CAC: Clausulas de Accion Colectiva *Rendimiento a la venta (ask yield)
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Indicadores de riesgo pais - Credit Default Swaps (CDS) y bonos UMS

Paises con calificacion BBB (Standard & Poor's)
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Mercado Cambiario Entorno

Panorama

El peso mantiene una apreciacion moderada soportada por fundamentos sélidos como el atractivo diferencial de tasas frente a
EE.UU., que sigue incentivando los flujos de cartera hacia activos locales, y por una balanza comercial no deficitaria que ha
contribuido a estabilizar los saldos de cuenta corriente. La entrada de Inversion Extranjera Directa (IED) también puede actuar
como soporte estructural para la divisa. Sin embargo, persisten riesgos relevantes: episodios de volatilidad asociados a la aversion
global al riesgo, tensiones geopoliticas y la incertidumbre en torno a los aranceles impuestos por EE.UU. podrian revertir
temporalmente los flujos hacia activos mexicanos y aumentar la demanda de refugio en dodlares.

Expectativas de la paridad peso por dolar

Promedio
Mediana
Maximo

Minimo

Fuente: Citibanamex, Encuesta de Expectativas de Analistas de Mercados Financieros, 7 de julio de 2025.
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Renta Variable Evolucién y Perspectivas BMV y NYSE
| ndices accionarios de Estados Unidos y México al 30 deabrilde2026 |

Los principales indices accionarios en Estados Unidos cerraron la semana, previo al inhabil del 1 de mayo en México, con un
desempefio positivo, principalmente influenciados por una temporada de reportes mayormente favorable. En particular, los sectores de
Energia y Comunicaciones mostraron el mejor desempefio, impulsados, respectivamente, por el alza en el precio del barril de petréleo
derivada de la incertidumbre en torno a la guerra en Medio Oriente y por reportes corporativos positivos. También contribuy6 al avance
de los mercados el progreso hacia la confirmacion de Kevin Warsh, quien sefialé que no se dejara influenciar por las opiniones del
presidente en decisiones de politica monetaria..

Factores Positivos:

v (A) La temporada de reportes de las Siete Magnificas tuvo un recibimiento mixto pese al sé6lido crecimiento en utilidades;
destacé Alphabet, con un alza de +81.2% en utilidad neta apoyada en la nube y eficiencias por IA, mientras que Meta registré
la peor reaccién del mercado ante un incremento de US$10,000 millones en CAPEX.

v" (A) El proceso de confirmacion de Kevin Warsh para encabezar la Reserva Federal avanzé luego de que el senador
republicano, Thom Tillis, retirara su bloqueo a la nominacion, reduciendo la incertidumbre sobre el liderazgo del banco
central de cara al cierre del mandato de Jerome Powell. Ademas, durante su comparecencia ante el Senado, Warsh afirmé que
no se dejara influir por las opiniones del presidente en las decisiones de politica monetaria.

Factores Neutrales:

v (=) La reunion de politica monetaria de la Reserva Federal concluyé con la decision de mantener sin cambios el rango
objetivo de la tasa de fondos federales en 3.50%—-3.75%, en linea con lo anticipado por el mercado. Jerome Powell sefialé que
la postura responde a un entorno de elevada incertidumbre econémica, principalmente por el conflicto en Medio Oriente y la
evolucion de los precios de la energia, factores que podrian mantener presiones sobre la inflacion.

Factores Negativos:

v (V) El barril de petréleo Brent finalizé el jueves con un alza de +8.32%, impulsado en gran parte por el conflicto en Medio
Oriente. Particularmente, el fin de semana pasado, Iran propuso reabrir el Estrecho de Ormuz y extender la tregua a cambio de
levantar el bloqueo maritimo, pero para el martes 28 de abril, el presidente Donald Trump rechazé una reapertura parcial y pidié
preparar a su equipo para mantener el bloqueo por un periodo prolongado, apostando a presionar las exportaciones petroleras
iranies.

v" (V) En el panorama geopolitico, mientras Washington evaluaba la propuesta irani sin mostrar flexibilidad, el canciller,
Abbas Araqchi, desplegé una ofensiva diplomatica en Pakistan, Oman y Rusia, reuniéndose con Vladimir Putin para
recabar respaldo politico. No obstante, el descontento de Trump con la iniciativa irani debilito las expectativas de un acuerdo
inmediato, manteniendo estancadas las negociaciones.

v' (V) El sabado 25 de abril, se registré un tiroteo durante la Cena de Corresponsales de la Casa Blanca, evento al que asistia
el presidente Donald Trump junto a altos funcionarios de su gabinete. Trump fue evacuado sin lesiones y posteriormente resto
importancia al incidente, mientras las autoridades contindan investigando si el ataque tenia como objetivo a funcionarios de alto
nivel.

En México:
El IPC terminé la semana (al jueves) con una variacion negativa, destacando que durante la semana varias emisoras
reportaron sus resultados trimestrales. Destacando a BIMBO como la emisora que presenté el mayor avance tras dar a
conocer sus resultados; de manera mas detenida, los ingresos retrocedieron por afectaciones derivadas del tipo de cambio, si
excluimos este efecto los ingresos hubieran aumentado cerca de +4.8%. El margen EBITDA se expandi6 162 puntos base y la
utilidad neta mayoritaria crecié +32.3%. Mientras que, el reporte de OMA fue uno de los que tuvo el peor recibimiento por parte
del mercado, ya que la tendencia de normalizacién se mantiene, derivado de una contraccién relevante en los ingresos por
TUA internacional. En el mismo sentido el margen EBITDA experimenté una contraccion de 150 puntos base. De momento, el
IPC presenta un aumento de +4.7% en ingresos totales, +12.8% en flujo operativo y +16.8% en utilidad neta.

IPC 67,858 Inferior 5.08 Media 6.98 Sup/UIt -33.67% S&P500 7,209 Inferior 15.10 Media 19.28 Sup/Ult 20.29%
EV/EBITDA 5.88 Superior 8.87 Med/Ult -15.68% Inf/UIt 15.70% P/U 28.22 Superior 23.46 Med/Ult 46.37% Inf/UIt 86.88%
&z IPC 30 S&P500 |
EV/EBITDA PIU
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RENTA VARIABLE Eventos corporativos

Ultimo Rend. 7d Rend. 30d Rend. Aho Ultimo Rend.7d Rend.30d Rend. Aio
Cierre 67,858 -1.13% -1.10% 5.52% DJI 49,652 0.69% 7.14% 3.31%
Maximo 71,601 4.33% 4.36% 11.34% S&P 500 7,209 1.42% 10.42% 5.31%
Minimo 62,528 -8.89% -8.87% 2.77% Nasdaq 24,892 1.86% 15.29% 7.10%
IPC
Fecha Maximo Minimo Cierre Volumen
24/04/2026 69,669 68,591 69,231 165,811,685
27/04/2026 69,177 67,942 67,992 153,756,647
28/04/2026 67,912 66,883 67,269 190,731,791
29/04/2026 67,597 66,862 67,097 188,323,052
30/04/2026 68,070 67,140 67,858 163,003,903

AGUA: HR Ratings asigno la opinion Favorable para la emision sustentable AGUA 17-2X colocada. Asimismo, S&P National Ratings
confirm¢ la calificacion de Grupo Rotoplas de 'mx A+' con perspectiva estable.

ALSEA: realizo exitosamente la colocacion de certificados bursatiles por un total de Ps. $4,000 millones. La operacidn se realizé en cuatro
emisiones quirografarias, cada una por un monto de Ps. $1,000 millones, a un plazo de aproximadamente 7, 8, 9 y 10 afios. Por otro lado,
reporto resultados del 1T26: Ingresos: +1..3%, EBITDA: +1.3%, Ut Neta: - 60.7%.

BBAJIO: resultados 1T26: Ingresos: -7.4%, EBITDA: -17.3%, Ut Neta: - 18.0%.

BIMBO: resultados 1T26: Ingresos: -3.0%, EBITDA: +9.6%, Ut Neta: + 32.3%.

CUERVO: resultados 1T26: Ingresos: -23.1%, EBITDA: -52.5%, Ut Neta: - 66.6%.

ELEKTRA: informé que ha concluido con los requerimientos legales para la cancelacion de la inscripcion en el Registro Nacional de Valores
(“RNV”) de la totalidad de las acciones representativas de su capital social.

GCARSO: resultados 1T26: Ingresos: -0.9%, EBITDA: -10.8%, Ut Neta: - 6.6%.

GFINBUR: resultados 1T26: Ingresos: -2.8%, EBITDA: -5.4%, Ut Neta: - 6.8%.

GMEXICO: anunci6 la combinacion estratégica de sus activos de generacion de energia con saavi energia, una compafia propiedad al
100% del portafolio de global infrastructure partners, parte de blackrock, para crear una plataforma privada lider en la generacion de
energia. Por otro lado, reporté resultados del 1T26: Ingresos: +32.7%, EBITDA: +49.6%, Ut Neta: +57.4%.

LACOMER: resultados 1T26: Ingresos: +8.4%, EBITDA: +0.1%, Ut Neta: + 1.0%.

LIVEPOL: resultados 1T26: Ingresos: -0.2%, EBITDA: -6.2%, Ut Neta: - 17.2%.

OMA: resultados 1T26: Ingresos: +4.1%, EBITDA: +2.1%, Ut Neta: -3.5%.

ORBIA: resultados 1T26: Ingresos: +8.4%, EBITDA: +30.8%, Ut Neta: +29.6%.

PASA: informé la designacion y reconfiguracion de su Consejo de Administracion, con nuevos consejeros propietarios e independientes y la
aceptacion de renuncias, aprobadas en Asamblea de Accionista.

R: resultados 1T26: Ingresos: +2.4%, EBITDA: -4.4%, Ut Neta: -7.2%.
TLEVISA: resultados 1T26: Ingresos: -3.1%, EBITDA: +6.2%, Ut Neta: +222.7%.
VOLAR: resultados 1T26: Ingresos: +13.6%, EBITDA: -12.8%, Ut Neta: - 39.5%.
WALMEX: resultados 1T26: Ingresos: +1.7%, EBITDA: -0.4%, Ut Neta: +1.5%.

FUENTE: EMISNET.
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Renta Variable Resumen de Estimados

Emisora Ultimo Rend. acumulado Margenes EV/EBITDA
Precio 30 dias Ano EBITDA EBIT Actual 2025

IPYC 67,858 -1.13% 1.1% 5.5% 20.6% 28.02% 16.57% 9.46% 5.93 5.56 5.00
AC* 209.87 -1.5% 2.4% 7.7% 1.7% 18.42% 13.81% 6.64% 8.39 8.07 7.22
SIGMAFA 16.55 -3.4% -6.8% 5.1% 15.5% 10.84% 8.10% 2.94% 7.70 6.54 8.56
ALPEKA 12.50 11.2% 10.3% 35.0% 25.0% 3.94% -0.20% -3.76% 10.49 7.96 7.16
ALSEA* 51.42 0.1% -10.5% -4.5% 15.9% 19.27% 8.15% 0.44% 5.11 4.89 4.68
AMXB 23.21 1.8% 3.9% 24.6% 37.2% 39.90% 21.33% 9.88% 5.72 4.97 3.58
ARA* 4.61 4.1% 2.9% 23.3% 39.7% 11.88% 10.09% 8.82% 6.09 5.36 5.19
ASURB 532.34 -2.7% -9.9% -8.1% -14.3% 61.80% 52.92% 31.76% 10.58 10.13 8.12
AUTLANB 7.42 -0.4% 2.3% 2.9% 29.7% 8.32% -2.55% -5.60% 9.67 9.67 7.14
AXTELCPO 2.73 9.2% 11.4% -5.2% 36.5% 13.12% -4.50% -9.12% 5.06 4.26 3.63
BBAJIOO 54.68 0.6% 1.8% 20.2% 16.4% n.a. 42.52% 30.57% n.a. n.a. n.a.
BIMBOA 59.48 9.9% -0.8% 0.6% -0.3% 13.90% 7.89% 2.35% 7.23 7.38 7.46
BOLSAA 39.35 2.2% 6.3% 6.3% -4.4% 56.52% 50.87% 36.08% 6.84 7.01 6.57
CEMEXCPO 21.45 -1.6% 10.4% 3.8% 77.3% 18.69% 10.19% 5.66% 8.85 9.84 4.57
CHDRAUIB 102.29 1.4% -4.1% -17.1% -19.3% 8.62% 5.27% 2.23% 6.20 6.67 7.33
CMOCTEZ* 82.97 3.7% 5.0% 1.2% 4.4% 48.71% 45.05% 33.52% n.a. 6.94 6.69
CUERVO* 14.07 -5.9% -12.2% -32.0% -38.1% 13.91% 9.23% 5.24% 6.87 7.64 11.52
CULTIBAB 12.97 1.7% 3.8% 8.1% 15.8% -339.33% -397.76% 70.74% n.a. 78.49 78.49
DINEB 23.45 0.0% 0.6% 9.1% 9.1% 24.85% 24.26% 13.06% 45.40 63.67 22.22
FEMSAUBD 206.45 4.5% 5.4% 13.5% 0.0% 18.03% 12.58% 7.14% 7.02 7.08 7.15
GAPB 438.21 -4.1% 0.0% -7.4% 10.1% 52.67% 44.47% 27.95% 12.29 13.31 12.26
GCARSOA1 132.81 -7.9% -1.0% 12.6% -2.6% 10.78% 6.69% 3.45% 14.79 12.68 10.25
GCcC* 206.40 0.8% 9.4% 13.0% 25.5% 29.06% 19.23% 16.29% 6.38 6.38 5.54
GENTERA* 45.76 -3.2% -6.1% -0.7% 33.6% n.a. 28.28% 19.00% n.a. n.a. n.a.
GFINBURO 43.00 -4.0% -1.1% -1.3% -14.7% 62.32% 39.45% 19.16% 297 2.67 2.73
GFNORTEO 189.68 -1.9% -1.1% 13.6% 12.6% 58.92% 29.54% 12.61% 3.27 2.77 2.54
GISSAA 12.50 0.5% 2.9% -10.7% -29.2% 11.50% 2.78% 1.61% 4.96 5.07 4.70
GMEXICOB 191.20 -2.7% 4.8% 12.5% 87.6% 59.74% 53.31% 30.78% 7.86 7.78 4.86
GRUMAB 303.16 3.2% -6.7% -2.3% -19.1% 15.42% 11.64% 6.19% 6.94 6.48 6.15
HERDEZ* 66.54 -4.2% -19.5% -20.3% 29.4% 13.17% 10.07% 309.91% 5.64 6.83 5.29
HOTEL* 5.00 18.2% 19.0% 25.6% 29.9% 28.17% 19.09% 11.14% 13.16 11.19 8.29
ICHB 163.50 0.2% -8.7% -9.1% -7.1% 21.98% 18.43% 6.13% 8.10 8.93 7.63
KIMBERA 39.50 -4.8% -5.9% 2.9% 14.3% 26.67% 23.23% 14.14% 9.73 8.98 6.78
KOFUBL 176.96 0.0% 1.9% 3.4% -4.2% 17.98% 12.82% 6.12% 7.44 7.54 7.52
KUuOB 57.99 0.0% 0.0% -3.4% 39.7% 11.05% 5.46% 1.06% 6.31 8.18 10.98
LABB 16.48 -4.8% -5.1% -7.9% -28.5% 23.03% 20.87% 11.80% 5.84 5.47 6.85
LACOMERUBC 39.70 -5.1% -3.3% 3.2% 9.3% 11.56% 8.34% 6.18% 8.77 5.82 5.99
LIVEPOLC-1 103.44 -1.9% -3.4% 3.2% 14.9% 11.32% 7.95% 4.22% 5.08 4.74 4.14
MEGACPO 61.15 2.9% -1.7% 18.2% 27.4% 48.23% 19.58% 8.99% 4.62 4.25 3.57
MFRISCOA-1 9.45 -1.6% 5.6% 6.7% 178.8% 55.00% 44.02% 12.44% 9.71 9.71 8.98
NEMAKA 3.29 -0.9% -7.3% -8.9% 13.8% 9.07% 1.25% 1.47% 4.88 4.01 3.54
OMAB 231.83 -6.4% -9.2% -4.8% 71% 60.59% 54.53% 32.31% 11.14 10.76 9.05
ORBIA* 20.91 -0.9% -2.0% 34.0% 59.5% 13.25% 4.84% -0.61% 7.08 6.81 5.51
PE&OLES* 880.70 -7.2% 11.5% -7.0% 125.2% 42.60% 36.38% 19.77% 6.86 6.86 4.31
PINFRA* 276.60 -2.4% -2.3% 3.5% 26.1% 58.35% 53.90% 40.60% 3.69 3.82 5.53
Q* 174.21 -3.9% 3.3% -6.7% -19.4% n.a. 11.07% 7.79% n.a. n.a. n.a.
RA 147.20 0.7% -1.2% 3.2% 7.2% 66.43% 40.63% 17.38% 2.91 2.87 2.43
SIMECB 182.00 1.9% 0.0% 0.0% 2.3% 23.24% 19.84% 9.66% 9.63 9.63 9.85
SORIANAB 33.49 2.2% -1.5% -18.2% 28.9% 7.10% 4.51% 2.05% 6.96 7.41 5.77
SPORTS 9.00 0.0% 0.0% -10.0% 29.9% 36.49% 16.74% -1.11% 4.07 4.09 3.25
TLEVISACPO 9.96 -6.5% -4.2% -5.1% 39.5% 39.99% 10.63% 711% 4.66 4.14 4.96
TRAXIONA 10.40 -16.1% -20.8% -31.8% -36.7% 13.70% 5.03% 0.19% 4.27 4.28 4.60
VESTA* 62.18 0.9% 3.8% 12.9% 16.3% 77.21% 76.62% 125.62% 15.55 15.95 14.97
VOLARA 13.06 0.8% 3.0% -18.3% 78.9% 19.85% -2.77% -9.27% 4.91 5.21 3.78
WALMEX* 55.07 1.6% -4.9% -1.9% -11.4% 10.19% 7.54% 5.10% 10.25 9.89 10.01
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Renta Variable Resumen de Estimados

Emisora Deuda Total Deuda Neta / Valor Acciones
| EBITDA EBITDA EBIT Actual Mercado (millones)
IPYC 2.00 1.35 1.35 15.27 5.56 5.00 28343.88 2.39 8,228,034 n.a.
AC* 1.38 0.66 0.83 18.54 8.07 7.22 75.14 2.79 356,400 1,694
SIGMAFA 3.13 2.67 3.51 13.13 6.54 8.56 2.72 6.09 91,994 5,559
ALPEKA 7.00 5.55 44.27 n.a. 7.96 7.16 10.86 1.15 26,257 2,085
ALSEA* 2.85 2.56 5.48 17.98 4.89 4.68 11.20 4.59 41,066 800
AMXB 2.03 1.90 3.61 16.08 4.97 3.58 6.15 3.78 1,396,267 60,195
ARA* 2.57 0.56 0.67 6.07 5.36 5.19 13.52 0.34 5,597 1,215
ASURB 1.86 1.17 1.41 16.32 10.13 8.12 141.31 3.77 159,702 300
AUTLANB 6.28 5.43 n.a. n.a. 9.67 7.14 12.74 0.58 2,400 323
AXTELCPO 3.01 2.81 9.12 530.61 4.26 3.63 0.90 3.05 7,590 2,780
BBAJIOO n.a. n.a. -1.17 7.54 n.a. n.a. 41.88 1.31 65,065 1,190
BIMBOA 3.24 2.92 4.96 21.92 7.38 7.46 28.48 2.09 255,996 4,304
BOLSAA 0.17 -1.54 -1.72 13.68 7.01 6.57 14.56 2.70 21,799 554
CEMEXCPO 2.50 2.12 4.55 35.91 9.84 4,57 15.95 1.35 324,699 14,430
CHDRAUIB 247 2.04 3.32 15.02 6.67 7.33 55.50 1.84 98,172 960
CMOCTEZ* n.a. n.a. n.a. 10.96 6.94 6.69 n.a. n.a. 73,419 n.a.
CUERVO* 2.10 0.94 1.09 6.40 7.64 11.52 19.59 0.72 50,528 3,591
CULTIBAB n.a. n.a. n.a. 6.72 78.49 78.49 23.57 0.55 8,829 681
DINEB 7.80 6.69 7.28 26.35 63.67 22.22 5.71 4.11 15,184 635
FEMSAUBD 2.00 117 1.80 24.19 7.08 7.15 62.46 3.31 640,349 3,413
GAPB 2.94 1.87 2.27 22.15 13.31 12.26 50.86 8.62 221,418 505
GCARSOA1 1.95 0.99 1.41 39.11 12.68 10.25 60.12 2.21 299,191 2,253
Gcc* 1.32 -0.39 -0.51 12.53 6.38 5.54 126.63 1.63 69,639 320
GENTERA* n.a. n.a. 243 8.47 n.a. n.a. 23.90 1.91 72,266 1,579
GFINBURO n.a. 0.18 0.45 9.22 2.67 2.73 47.64 0.90 259,267 6,034
GFNORTEO n.a. 1.52 5.97 8.82 2.77 2.54 92.83 2.04 533,600 2,813
GISSAA 3.10 2.51 31.32 n.a. 5.07 4.70 30.99 0.40 3,811 305
GMEXICOB 0.97 0.02 0.02 14.95 7.78 4.86 53.86 3.55 1,488,492 7,785
GRUMAB 1.67 1.29 1.67 12.22 6.48 6.15 118.28 2.56 103,382 343
HERDEZ* 1.59 -0.61 -0.73 13.85 6.83 5.29 58.05 1.15 21,958 322
HOTEL* 4.79 3.56 12.50 20.00 11.19 8.29 7.83 0.64 3,580 716
ICHB 0.00 -4.56 -5.56 69.39 8.93 7.63 140.33 117 71,380 405
KIMBERA 2.34 0.93 1.08 15.06 8.98 6.78 0.84 46.88 121,198 2,997
KOFUBL 1.59 0.87 1.18 16.13 7.54 7.52 65.79 2.69 371,763 2,101
KUOB 0.31 -0.50 -1.06 67.29 8.18 10.98 40.23 1.44 26,339 435
LABB 2.02 1.37 1.51 9.93 5.47 6.85 11.72 1.41 16,480 1,000
LACOMERUBC 0.47 -0.07 -0.10 16.17 5.82 5.99 30.96 1.28 31,114 1,086
LIVEPOLC-1 1.64 0.99 1.21 8.28 4.74 414 134.09 0.77 146,758 1,342
MEGACPO 1.61 1.26 3.1 17.65 4.25 3.57 41.56 1.47 52,209 851
MFRISCOA-1 2.03 1.90 2.67 35.00 9.71 8.98 1.02 9.27 57,133 6,046
NEMAKA 4.25 3.72 27.36 n.a. 4.01 3.54 10.21 0.32 9,435 2,868
OMAB 1.38 1.01 1.1 16.92 10.76 9.05 32.35 717 90,440 386
ORBIA* 5.29 4.47 11.41 n.a. 6.81 5.51 19.69 1.06 41,151 1,926
PE&OLES* 0.98 -0.17 -0.22 14.55 6.86 4.31 249.45 3.53 350,057 397
PINFRA* 0.45 -1.18 -1.23 7.80 3.82 5.53 191.38 1.45 115,025 375
Q* n.a. n.a. -0.36 15.50 n.a. n.a. 66.91 2.60 69,684 400
RA n.a. 0.85 2.34 7.43 2.87 243 110.44 1.33 48,271 328
SIMECB 0.00 -4.43 -5.32 59.09 9.63 9.85 119.27 1.53 90,583 498
SORIANAB 1.99 1.60 2.49 17.51 7.41 5.77 47.46 0.71 60,282 1,800
SPORTS 1.59 1.18 2.29 14.69 4.09 3.25 2.69 3.35 2,181 241
TLEVISACPO 4.12 2.97 13.32 n.a. 4.14 4.96 35.98 0.28 25,200 2,635
TRAXIONA 3.15 2.88 6.72 16.91 4.28 4.60 25.96 0.40 5,774 555
VESTA* 4.99 4.12 4.15 9.15 15.95 14.97 61.39 1.01 54,881 816
VOLARA 4.80 3.86 24.83 n.a. 5.21 3.78 3.16 414 15,228 1,149
WALMEX* 0.79 0.51 0.68 19.06 9.89 10.01 14.61 3.77 952,282 17,292
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Renta Variable BMV: Punto de Vista Técnico

IPC

EXBOL Index - Ult precio £9595.13
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Renta Variable NYSE: Punto de Vista Técnico
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Renta Variable

Emisora

INVEX

AXTEL

COLLADO

COLLADO

FINAMEX

GENTERA

GISSA

MINSA

PE&OLES

VASCONI

GPH

AXTEL

CT AXTEL

GISSA

GAV

GAP

GPROFUT

GNP

KUO

LAB

GRUMA

CEMEX

VESTA

FEMSA

GRUMA

PINFRA

CHDRAUI

CEMEX

WALMEX

KOF

KIMBER

OMA

CHDRAUI

16

Fecha de

pago

Pendiente

Pendiente

Pendiente

Pendiente

Pendiente

Pendiente

Pendiente

Pendiente

Pendiente

Pendiente

Pendiente

Pendiente

Pendiente

Pendiente

Pendiente

Pendiente

Pendiente

Pendiente

Pendiente

Pendiente

09-abr-27

03-mar-27

19-ene-27

14-ene-27

08-ene-27

31-dic-26

18-dic-26

16-dic-26

09-dic-26

08-dic-26

03-dic-26

30-nov-26

25-nov-26

Informacion [INTERNA]. VALMEX

Derecho decretado

Dividendo en efectivo

Canje

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Derecho de preferencia

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en Efectivo

Dividendo en Efectivo

Dividendo en Efectivo

Dividendo en Efectivo

Dividendo en Efectivo

Dividendo en Efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en Efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en Efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Aviso de Derechos

Razén
$0.62 por accion.
US$0.0184330505894 por accion.
$0.09 por accion.

$0.15 por accion.

Hasta por un monto de $100,000,000 dividido entre el nimero de acciones en
circulacion.

$1,200,900,000 dividido entre el nimero de acciones en circulacion y sera pagado en
dos exhibiciones.

USD$0.089 por accion .

$6.18 se aumenta al capital, mediante 505,393,907 acciones ordinarias, nominativas, sin
expresion de valor nominal, de la Serie "B", Clase "II" por accién.

US$0.38 por accion.
USD$0.0203418898196275 por accion.
$2.00 por accion.
$0.0089 por accién.
$0.01974 por accion.
US$0.049 por accion.
$300,000,000 sujetos a aprobacion entre el nimero de acciones en circulacion.
$20.80 por accion.
$8.55 por accion.
$3.97 por accion.
$1.00 por accion.
$242,099,700 entre el nimero de acciones en circulacion a la fecha de pago.
$1.44 por accion.
US$45,000,000 entre el numerio de acciones.

US $18,688,330.25 entre el nimero de acciones.

Ordinario: $0.99 por cada unidad FEMSA By 1.188 por cada unidad FEMSA BD
Extraordinario: $1.679125 por cada unidad FEMSA B y 2.014925 por cada unidad FEMSA BD.

$1.44 por accion.
US$50,000,000 entre el nimero de acciones en circulacion a la fecha de pago.
$0.6497 por accion.
US$45,000,000 entre el numerio de acciones.
$0.58 por accion.
$1.935 por cada unidad KOF UBL.
$0.55 por accion.
$2,450,000,000 entre el nimero de acciones en circulacion.
$0.6497 por accion.

M
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Renta Variable

Emisora
WALMEX
AMX
Q
FEMSA
VESTA
HERDEZ
KOF
GRUMA
LIVEPOL
SIGMAF
KIMBER
CADU
BBAJIO
CEMEX
POSADAS
GIGANTE
FEMSA
AMX
VESTA
KOF
GRUMA
KIMBER
CADU
CEMEX
DIABLOS
MEDICA
OMA
BBAJIO
CTAXTEL
GFNORTE
ASUR
LIVEPOL

MEGA

Q

Fecha de
pago

18-nov-26

11-nov-26

05-nov-26

15-oct-26

15-oct-26

13-oct-26

13-oct-26

09-oct-26

09-oct-26

06-oct-26

01-oct-26

30-sep-26

30-sep-26

17-sep-26

24-ago-26

30-jul-26

16-jul-26

15-jul-26

15-jul-26

14-ul-26

10-jul-26

02-jul-26

30-jun-26

18-jun-26

17-jun-26

03-jun-26

31-may-26

31-may-26

29-may-26

29-may-26

28-may-26

22-may-26

21-may-26

12-may-25

Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

Informacién [INTERNA]. VALMEX

Derecho decretado

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en Efectivo

Dividendo en Efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en Efectivo

Dividendo en Efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en Efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en Efectivo

Dividendo en efectivo

Aviso de Derechos

Razén
$0.58 por accion.
$0.27 por accion.

$4.5 por accion.

Ordinario: $0.99 por cada unidad FEMSA B y 1.188 por cada unidad FEMSA BD
Extraordinario: $1.679125 por cada unidad FEMSA By 2.014925 por cada unidad FEMSA BD.

US $18,688,330.25 entre el nimero de acciones.
$0.75 por accion.
$1.935 por cada unidad KOF UBL.

$1.44 por accion.
$1.17 por accion.

US$0.0135 por accion.
$0.55 por accion.
$0.19 por accion.

1.90699618251279 por accion.
US$45,000,000 entre el numerio de acciones .
$0.362036 por accion.

$0.41 por accion.

Ordinario: $0.99 por cada unidad FEMSA By 1.188 por cada unidad FEMSA BD.
Extraordinario: $1.679125 por cada unidad FEMSA B y 2.014925 por cada unidad FEMSA BD

$0.27 por accion.
US $18,688,330.25 entre el nimero de acciones.
$1.935 por cada unidad KOF UBL.
$1.44 por accion.
$0.55 por accion.
$0.19 por accion.
US$45,000,000 entre el numerio de acciones.
$0.30 por accion.
$1.60 por accion.
$2,450,000,000 entre el nimero de acciones en circulacion.
1.90699618251279 por accion.
$0.01974 por accion.
10.4488291596783 por accion.
$10.00 por accion.
$1.18 por accion.
$1.85 por accion Serie A'y $3.70 por CPO.

$4.5 por accion.
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Monitor de Mercados

S&P 500 (EUA) Cierre: 7,209.01 Volat: 16.3% NASDAQ (EUA) Cierre: 24,892.31 Volat: 21.8%
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BOVESPA (Sao Paulo) Cierre: 187,317.64 Volat: 19.9% MERVAL (Argentina) Cierre: 2,832,851.00 Volat: 23.8%
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FTSE-100 (Londres) Cierre: 10,378.82  Volat: 16.8% DAX (Frankfurt) Cierre: 24,292.38  Volat: 23.9%
12,000 30% 28,000 50%
. 26,000
11,000 25% 24,000 M 40%
10,000 20% 22,000
20,000 , 30%
9,000 w 15% 18,000
8,000 w‘mﬂ""" r 10% 16,000 20%
7,000 5% 14,000 10%
12,000
6,000 0% 10,000 0%
SRS IIIIINLEEL888 R8RS IIITILEEL8888
S5p85882gsgEg2gest 5385885858832 §s¢§°¢
NIKKEI-225 (Tokio) Cierre: 59,284.92 Volat: 34.0% Rend. 7d Rend. 30d Rend. Ao
67,000 65% S&P 500 1.42% 10.42% 5.31%
62,000 NASDAQ 1.86% 15.29% 7.10%
57,000 55% BOVESPA -2.53% 4.30% 28.11%
22,000 - MERVAL 0.29% -5.58% -2.44%

: FTSE100 -0.12% 4.78% 5.48%
47,000 35% DAX 0.77% 8.83% -1.06%
42,000 , NIKK225 2.09% 17.86% 17.59%
37,000 N {" “ /‘ 25% IPC -1.98% 1.49% 8.53%
32,000 vy 15% DJI 0.69% 7.14% 3.31%
27,000 CAC40 -1.16% 5.48% -0.51%
22,000 5% HANGSENG -0.55% 4.08% -0.07%

FIFFTIII3II88898888 STX 0.75% 6.11% 7.96%
5985885985 ¢8¢g2858¢8¢8 IBEX -0.38% 5.96% 2.65%

Cifras al 30 de abril de 2026. indices en USD.
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Monitor de Divisas

Euro (€) Cierre: 0.85 Volat: 5.1%
1.00 14%
0.95 12%

10%
0.90

L\ " 8%

0.85 Vlhm”l |

6%

0.80 4%

0.75 : 2%
M MmO N - < '>‘ < S T T 0 W00 W0 OO
ARFQPF A QA qQaq

s > = S a ft 0 o = Q > -
598e§g2g8s8Rsggese

Libra Esterlina (£) Cierre: 0.74 Volat: 6.6%
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Délar Canadiense Cierre: 1.36 Volat: 4.3%
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Peso Argentino

Cierre: 1,391.12
1,602.7
1,402.7
1,202.7
1,002.7
802.7
602.7
402.7

202.7

2.7

jun-23
ago-23
oct-24 ‘
dic-24

oct-23
ene-24 ‘
mar-24
may-24
ago-24
feb-25
may-25
jul-25
sep-25
nov-25
feb-26
abr-26

20

400%
350%
300%
250%
200%
150%
100%
50%
0%

Yen Japonés (¥) Cierre: 156.59 Volat: 8.8%
165
160 21%
19%
155 17%
150 15%
] A
140 1%
135 9%
130 7%
125 5%
120 : 3%
o« oM [SC gl < < ‘>‘ < < < [Ye) el Te) el Te) Yo} n O ©
g AP gy g agqgqagqqaqd
598g5EF2gesER588358 4%
Real Brasileio Cierre: 4.96 Volat: 11.5%
6.5 25%
6.3
6.1 20%
59
5.7 ) " M 15%
55 LAY \M J“
J A
5.3 v ! 10%
5.1 v |
4.9 5%
4.7
4.5 : : 0%
M O O O T < ; S T O 0w '>‘ N v v © © O
g a g g gy Paqg gy qgaqgd
598s88F2§85EFF2858¢¢88%
Peso Mexicano Cierre: 17.47 Volat: 8.8%
22 25%
21
20%
20 U
19 ’/‘l 15%
17 WA
\ 5%
16
15 0%
N MO O O < I S O ST T S 0 0 ;0 0 w0 © O
g aqgqagaaaaqgaqgaaqqaad
IS RERR SRR RERRR R RS
Moneda Ultimo 7d 3o0d Acumulado
Euro 0.85 0.41% 1.52% -0.12%
Yen 156.59 1.95% 1.34% 0.08%
Libra 0.74 1.01% 2.76% 0.94%
Real 4.96 1.25% 4.35% 9.49%
Délar Can 1.36 0.87% 2.40% 1.03%
Peso Mex 17.47 -0.24% 2.63% 3.01%
Peso Arg 1,391.12 0.04% -0.66% 4.17%

Cifras al 30 de abril de 2026. Cotizaciones con respecto al USD.
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Monitor de Metales y Otros Commodities

Oro (USD/T. Oz.) Cierre: 4,617.85 Volat: 26.8% Plata (USD / T. Oz.) Cierre: 73.75
6,000 529% 140 140%
47% 120 1209
5,000 u’h 42% "
37% 100 100%
4,000 o m
32% 80 80%
3,000 ! 27% !A
299 60 60%
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528358823858 85885¢5¢ S585L58ES82EEE8884
Cobre (USD / libra) Cierre: 592.60 Volat: 20.9% Zinc (USD / libra) Cierre: 1.52 Volat: 21.3%
6.5 82% 1.7 40%
6.0 72% 1.6 35%
5.5 62% 15 | 30%
52% 14 H 25%
5.0
O 42% 1.3 A r'. 20%
45
, 32% 1.2 W 15%
40 AW 22% 1.1 10%
9
3.5 12% 1.0 5%
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TERRIIIIILRESEE888 TESRIISIIILE 5858588858
c o T o = > 05 Q > () = c o H o Q = - — L] — -— - —
5985 gg2ge5859858% 5588 £ 3FE3238EL8E238883% %8
Cierre: 0.88 Volat: 14.1% WTI (USD / barril) Cierre: 105.07 :89.7%
1.1 35% 120 120%
1.1 30% 110 y| 100%
1.0 A 25% 100 80%
[ J" 20% 90 J
1.0 w o ) "1 60%
Vl / A | 15% 80
0.9 y 40%
W o vwf\v ’ °
0.8 0% 0%
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Qg gy g g q g o g wwgwwgwﬁwwwgwgwgwwg
5988882355838 83% 588588823385 EF=2583583%
Acero (Indice) Cierre: 1,081.00 Volat: 15.4% Metal Ultimo 7d 30d Acumulado
1.200 80% Oro 461785 -1.63%  -1.08% 6.91%
70% o o, 0
1,100 Plata 73.75 -2.24% -1.89% 2.91%
60%
1,000 50% Cobre 5.93 -2.56% 5.56% 4.29%
(]
900 " th' 40% Zinc 1.52 -2.80% 4.34% 9.02%
u' J 30% 0, 0, 0,
800 1,\ ) Plomo 0.88 -0.51% 3.75% -1.29%
X 20%
700 H m 10% WTI 105.07 9.62% 3.64% 82.99%
(]
600 : 0% Acero 1,081.00 3.44% 3.15% 15.61%
8883 233388388888
L T R O e A S S RN S
3238 3% ¢ 2 g2 e g§ 3985 ¢ Cifras al 30 de abril de 2026.
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Renta Variable

Termometros

-10%

-5%

Rendimiento 7 dias
10% 15%

0%

5%

9%

-4.8%
-4.8%
-5.1%
6.4%
6.5%
2%

22

11.2%
9.9%

ALPEK
BIMBO
FEMSA
GRUMA
MEGA
BOLSA
AMX
WALMEX
CHDRAUI
VESTA
GCC
VOLAR
R
BBAJIO
ALSEA
KOFUBL
ORBIA
IRT
IPC
AC
CEMEX
GFNORTE
LIVEPOL
PINFRA
ASUR
GMEXICO
GENTERA
SIGMAF
Q
GFINBUR
GAP
KIMBER
LAB
LACOMER
OMA
TLEVISA
PE&OLES
GCARSO

-20%

Rendimiento 30 dias

0% 20%

-2.3%
-3.3%
-3.4%
-4.1%
-4.2%
-4.9%
-5.1%
-5.9%
-6.1%
-6.7%
-6.8%
-9.2%
-9.9%
-10.5%

Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

11.5%
10.4%
10.3%

40%

PE&OLES
CEMEX
ALPEK
GCC
BOLSA
FEMSA
GMEXICO
AMX
VESTA
Q
VOLAR
AC
KOFUBL
BBAJIO
IRT

IPC

GAP
BIMBO
GCARSO
GFNORTE
GFINBUR
R

MEGA
ORBIA
PINFRA
LACOMER
LIVEPOL
CHDRAUI
TLEVISA
WALMEX
LAB
KIMBER
GENTERA
GRUMA
SIGMAF
OMA
ASUR
ALSEA

M



Renta Variable Termoémetros

Rendimiento en el Ao Rendimiento 12 meses
-30% 20% -10% 0% 10% 20% 30% 40% 50% -50% 0% 50% 100%  150%

0% | ALPEK 125.2% PE&OLES

0% ORBIA GMEXICO
AMX VOLAR
BBAJIO CEMEX
MEGA ORBIA
GFNORTE TLEVISA
FEMSA AMX
GCC GENTERA
VESTA MEGA
GCARSO PINFRA
GMEXICO IRT
AC GCC
BOLSA ALPEK
IRT IPC
IPC BBAJIO
SIGMAF VESTA
CEMEX ALSEA
PINFRA SIGMAF
KOFUBL LIVEPOL
LACOMER KIMBER
R GFNORTE
LIVEPOL GAP
KIMBER LACOMER
BIMBO R
GENTERA OMA
GFINBUR 1.7% AC
WALMEX 0.0% FEMSA
GRUMA -0.3% BIMBO
ALSEA 2.6% 1 GCARSO
OMA -4.2% KOFUBL
TLEVISA -4.4% BOLSA
Q {11.4% WALMEX
PE&OLES -14.3% ASUR
GAP -14.7% GFINBUR
LAB -19.1% GRUMA
ASUR -19.3% CHDRAUI

17.1% CHDRAUI -19.4% Q
18.3% VOLAR -28.5% LAB
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ANEXOS

FONDOS DE INVERSION DE DEUDA

I VXREPO1 CORTO PLAZO Calificaciéon: HR AAA/1CP

Liquidez: MD

RENDIMIENTOS ANUALIZADOS

TICKER WEEK MTD Q1D YTD 12M
VXREPO'1 5.79 % 580%  580%  6.06% 7.26 %
ASSETS UNDER MANAGEMENT  iLLones)
AUM T-1 A% WoW A% YTD

1,690.3 V -463% VYV -803%

CARTERA POR AOI
Reporto 100.00 %
Chequera MXN 0.00 %

IVXGUBCP CORTO PLAZO GUBERNAMENTAL Calificacion: HR AAA/2CP

Liquidez: MD
RENDIMIENTOS ANUALIZADOS Horizonte: Corto Plazo
Estrategia: Activa
FONDO WEEK MTD QTD YTD 12M
VXGUBCP 559 % 7.75 % 7.75 % 6.89 % 7.96 %

ASSETS UNDER MANAGEMENT L one9)

AUM T-1 A% WoW A% YTD 290
11,8150 A 038% A 6907 % DURACION (DIAS)
CARTERA TOP 5 HOLDINGS
. v
Bondes p—— CETES260430 9.73 %
CETES260514 9.73 %
Reporto - 8.67 % CETES270318 731%
BPAS | 075 % CETES270401 7.29%
CETES271223 6.83 %
Chequera MXN 0.00 %

La duracién presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves
Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.
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ANEXOS

I VXGUBLP LARGO PLAZO GUBERNAMENTAL  Calificacién: HR AAA/5LP

Liquidez: 48H

Horizonte: Largo Plazo

RENDIMIENTOS ANUALIZADOS Estrategia: Activa
TICKER WEEK MTD QTD YTD 12M
VXGUBLP -59.53% 1650%  1650%  551% 9.42 % 4.35

DURACION (ANOS)

ASSETS UNDER MANAGEMENT i Lones)

AUM T-1 A% WoW A% YTD
643.9 V 290% W -13.08% TOP 5 HOLDINGS

INSTRUMENTOS %

CARTERA v
BONOS300228 27.09 %

Bonos 99.02 % BONOS310529 17.01 %
BONOS341123 16.92 %

Reporto | 0.98 % BONOS290531 16.06 %
BONOS330526 10.96 %

I VXD EU DA DISCRECIONAL Calificacién: HR AAA/3CP

Liquidez: 48H
RENDIMIENTOS ANUALIZADOS Horizonte: Mediano Plazo
FONDO WEEK MTD QTD YTD 12M Estrategia: Activa
VXDEUDA -5061% 1991% 1991% 871%  1626%

ASSETS UNDER MANAGEMENT Lones)

AUM T-1 A% WoW A% YTD 1 mil
5,155.8 VYV -115% YV -2.06% DURACION (DiAS)
CARTERA TOP 5 CORPORATIVO
Cetes INSTRUMENTOS A
v

Bonos . GAP22L 1.01 %

Corporativo GRUMA22 0.95 %

Reporto CEMEX23L 0.84 %

Bancario KOF22X 077 %
LAB23-2 0.48 %

Chequera MXN 0.00 %

La duracién presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves
Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.
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ANEXOS

I VXUDIMP wmepiano pLAZO GUBERNAMENTAL EN UDI'S Calificacion: HR AAA/4CP

Liquidez: 48H

Horizonte: Mediano Plazo

RENDIMIENTOS ANUALIZADOS Estrategia: Pasiva
TICKER WEEK MTD QTD YTD 12M
VXUDIMP -15.44 % 20.04 % 20.04 % 9.60 % 10.16 %
ASSETS UNDER MANAGEMENT , ..o 2.68
DURACION (ANOS)
AUM T-1 A% WoW A% YTD
v
982.2 A 060% A 636%
TOP 5 HOLDINGS
CARTERA POR AOI
INSTRUMENTOS %
Udibonos 93.88 % UDIBONO281130  51.80 %
UDIBONO?290830 29.98 %
] " 129 UDIBONO311127 8.15 %
eporto 6.12% UDIBONO261203  3.95%

I VXCO B ER MEDIANO PLAZO. INDIZADO O COBERTURA Calificacion: HR AAA/1CP

Liquidez: 48H

RENDIMIENTOS ANUALIZADOS Horizonte: Mediano Plazo
FONDO WEEK MTD QTD YTD 12M Estrategia: Pasiva

v

VXCOBER 5591 % -36.11%  -36.11% -841% -1865%

ASSETS UNDER MANAGEMENT  Lones)

AUM T-1 A% WoW A% YTD
284.8 A 075% VYV -820%
CARTERA POR AOI

Chequera USD 98.75 %

Reporto 1.25%

La duracién presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves
Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.
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ANEXOS

I FONDOS VEPORMAS

RENDIMIENTOS ANUALIZADOS

TICKER WEEK MTD QTD YTD 12M
v
BX+0 5.64 % 7.80 % 7.80 % 6.89 % 8.09 %
BX+1 -3505% 1574 % 15.74 % 6.48 % 9.12 %
ASSETS UNDER MANAGEMENT (MILLONES)
FONDO AUM T-1 A% WoW A% YTD
BX+0 6,501.5 VvV -062% VYV -0.33 %
BX+1 700.9 V 272% V -11.64 %
CARTERA POR AOI BX+0 CARTERA POR AOI BX+1
Cetes I Gono:
Chequera XN o Cetes
Reporto W o Reporto
Bondes . 3.67% Udibonos
Udibonos I 2.25% Chequera MXN
Corporativo | 0.63 % Bancario - 256%

I VXTBI LL DISCRECIONAL INSTRUMENTOS DENOMINADOS EN DOLARES

RENDIMIENTOS ANUALIZADOS Calificacién: HR AAA/2CP

Liquidez: 48H
FONDO WEEK MTD QTD YTD 12M Horizonte: Mediano Plazo
VXTBILL 5768% -3761% -37.61% -671% -14.68% Estrategia: Activa
ASSETS UNDER MANAGEMENT  , oncs,
AUM T-1 A% WoW A% YTD 147
4143 A 068% VYV -937% DURACION (DIAS)
CARTERA POR AOI TOP 5 HOLDINGS
INSTRUMENTOS %
TBILL 89.28 % hd
TBILG48260806 10.70 %
TBILS85260903 10.67 %
Chequera USD 10.33 % TBILA68261001 10.64 %
TBILK41261029 10.61 %
Reporto 0.39 % TBILM97270121 10.52 %

La duracién presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves
Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son historicos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.
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FONDOS DE INVERSION DE RENTA VARIABLE ANEXOS

IVALMXZO ESPECIALIZADA EN ACCIONES INDIZADAS AL IRT

RENDIMIENTOS EFECTIVOS ASSETS UNDER MANAGEMENT (MILLONES)
_ TICKER WEEK MTD QTD YTD 12M AUM T-1 A% WoW A% YTD
VALMX20 -248%  066%  066%  500% 2469 % 309.0 YV 247% Y -226%

CARTERA SECTORIAL FONDO VS BENCHMARK YTD BASE 100 = 30/12/2025

i . i

2";:?;';'; Stoples @ VALMX20 @ S&P/BMV IPC (Benchmark) @ S&P/BMV IRT (Comparativo)

Industrials I i32%

Financials I 310%

Communication S... I 1044 % 110

Reporto B 193%

Real Estate M 2%

Consumer Discreti... B 116%

Health Care I 036% | I Y

TOP 5 HOLDINGS (08 i’l L“ %/

‘ ]
INSTRUMENTOS % \ ,
GMEXICOB 1324 % i
9 |

GFNORTEO 9.96 % 100 A

AMXB 9.03 %

CEMEXCPO 852 %

FEMSAUBD 832 % ene 2026 feb 2026 mar 2026 abr 2026

I VALMXVL ronDO DE INVERSION ESPECIALIZADO EN ACCIONES

RENDIMIENTOS EFECTIVOS ASSETS UNDER MANAGEMENT ones)
. TICKER WEEK MTD QTD YTD 12M AUM T-1 A% WoW A% YTD
v
VALMXVL -0.48 % 1.02 % 1.02 % -0.33 % 15.30 % 3.873.0 YV -058% A 420%

CARTERA SECTORIAL FONDO VS BENCHMARK YTD
Health Care .
Financials ] @ VALMXVL @ BRANGEI (Portafolio Modelo) @ URTH (Benchmark)
Information Techn... I 1389 %
Industrials I 909 %
Consumer Staples I 327 %
Energy I 679 %
Consumer Discreti... I 75 %
Communication S... I 510 %
Materials B 346%
Reporto I 265 %
Utilities I 228% 100
Chequera USD | 023%
TOP 5 HOLDINGS

INSTRUMENTOS %

TSMN 2.86 %

SHELTN 2.77 % 95

SMSNN 271 %

G 2458 26 ene 2026 feb 2026 mar 2026 abr 2026

TTENN 2.60 %

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.
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ANEXOS

IVLMXTEC ESPECIALIZADO EN INTERNACIONALES

RENDIMIENTOS EFECTIVOS ASSETS UNDER MANAGEMENT ¢,
TICKER WEEK MTD Q1D YTD 12M AUM T-1 A% WoW A% YTD

v

VLMXTEC 046%  1860%  1860%  -0.14%  19.66 % 5811.2 A 045% A 236%
CARTERA SECTORIAL

FONDO VS BENCHMARK YTD
RASFE 100 - 2N0/12/20258

information Tech.
Communication Se... @ VLMXTEC @JPMUSTC (Portafolio Modelo) @ RUSSELL 1000 (Benchmark)
Consumer Discreti... 9.88 %
Industrials . 331%
Financials . 3.07% ‘
Reporto B 220% 100 Aﬁ; ’
Real Estate | 125%
Health Care I 0.83 %
Chequera USD 0.03 %
TOP 5 HOLDINGS

INSTRUMENTOS % ElY

GOOG* 489 %

AVGO* 411 %

INTC* 4.06 %

NVDA* 3.66 % 50

TTWO* 3.66 % ene 2026 feb 2026 mar 2026 abr 2026

| FONDOS VEPORMAS

RENDIMIENTOS EFECTIVOS ASSETS UNDER MANAGEMENT

TICKER WEEK MTD QTD YTD 12M
FONDO AUM T-1 A% WoW A% YTD
BX+2 -0.27 % 249 % 249 % 2.77 % 12.66 % =
- v [o)
BX+3 006%  378%  378%  331%  1664% oo 1056 V. 009% A S61%
BX+2 101.7 VvV  -032% A 326%
CARTERA SECTORIAL BX+2 CARTERA SECTORIAL BX+3
Chequera o I ©oo; -
Bons I <12 VN I 10
Reporto I (338 % ucITs I, .11 %
Equity USA I Consumer Staples I 737 %
Consumer Staples _ 441 % gmfrastructure I Zzg:;“
Cons. —— Do eporto —————
Equity USA I 588 %
Udibonos I 05 % Equity Mexico I 57 %
Infrastructure B s % Equity Global I 570 %
Cetes I 355 % Communication Se... I 0%
Equity Mexico B 309% Materials B 294 %
Communication S... B 2% Udibonos I 284 %
Materials o2 Small & Mid Cap I 270 %
Financials Bl 180% Tgchnqlogy I 270 %
. Financials I 247 %
Small & Mid Cap Bl se% Industrials I 245 %
Technology B ose% B s %
Industrials . 1.33 % Cetes Bl 5%
Chequera USD | 0.09% Chequera USD | 0.10%

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.
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ANEXOS

IVALMXHC ESPECIALIZADO EN ACCIONES

RENDIMIENTOS EFECTIVOS

ASSETS UNDER MANAGEMENT

(MILLONES)
12M AUM T-1 A% WoW A% YTD
-746 % 4997 V -190% VYV -1977%
FONDO VS BENCHMARK YTD BASE 100 = 30/12/2025

TICKER WEEK MTD QTD YTD
VALMXHC -1.84 % -4.14 % -4.14 % -917 %
CARTERA SECTORIAL
Reporto I 3.68 %

0.29 %

Chequera USD ‘ 0.25 %

TOP 5 HOLDINGS

INSTRUMENTOS . %

INJ* 9.67 %
LLY* 7.10 %
UNH* 6.04 %
NOVNN 5.79 %
AZNTN 5.66 %

@ VALMXHC @ACMHCII (Portafolio Modelo) @ 1XJ (Benchmark)

100

20
ene 2026

abr 2026

feb 2026 mar 2026

I VALMX19 especiALIZADO EN ACCIONES DE MERCADOS GLOBALES

ASSETS UNDER MANAGEMENT

RENDIMIENTOS EFECTIVOS (MILLONES)
TICKER WEEK MTD Q1D YTD 12M AUM T-1 A% WoW A% YTD
A v
VALMX19 0.49 % -2.61 % -2.61% -2.39% -6.24 % 5,082.9 A 049% V¥V  -398%
CARTERA SECTORIAL FONDO YTD
Fondos Equ
ondos Equity : @ VALMX19 @VALMX19 USD BASE 100 = 30/12/2025
Money Markets
Dividends . 343 %
Chequera USD I 0.83 % 100
Reporto I 0.40 %
Chequera MXN 0.00 %
TOP 5 HOLDINGS 98
INSTRUMENTOS %
VLMXDMEBOCO 48.65 %
VDPAN 12.12 % %
SDIAN 11.02 %
IMBAN 10.77 % ene 2026 feb 2026 mar 2026 abr 2026
TR7AN 9.83 %

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.

INFORMACION INTERNA
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ANEXOS

IVALMXES FONDO ESPANOL DE CAPITALES

RENDIMIENTOS EFECTIVOS ASSETS UNDER MANAGEMENT | ones)
TICKER WEEK MTD QTD YTD 12M AUM T-1 A% WoW A% YTD
VALMXES -120%  274%  274% 087 % 13.68 % 136 V -121% VY -937%
CARTERA SECTORIAL FONDO VS BENCHMARK YTD BASE 100 - 30/12/2025

Industrials @ VALMXES @ EDMSEQR (Portafolio Modelo) @ EWP (Benchmark)

Consumer Discreti... R‘
Communication S... 100 v "\N ) )

Consumer Staples ! :

Information Techn...

Health Care

Chequera EUR I 0.39 %
Chequera MXN I 0.10 %

95

ene 2026 feb 2026 mar 2026 abr 2026

I VLMXESG EsPecIALIZADO EN ACCIONES GLOBALES SUSTENTABLES

RENDIMIENTOS EFECTIVOS ASSETS UNDER MANAGEMENT (MILLONES)
TICKER WEEK MTD QTD YTD 12M AUM T-1 A% WoW A% YTD
VLMXESG -0.63 % 497 % 497 % -4.46 % 2.66 % 196.5 V  -063% YV -73.12%
CARTERA SECTORIAL FONDO VS BENCHMARK YTD BASE 100 - 30/12/2025

Information Techn... @ VLMXESG @ MSGEIAE (Portafolio Modelo) ® IWDA (Benchmark)
100

Utilities

Consumer Discreti...

Materials 95
Reporto - 316 %
Energy I 0.94 %
Consumer Staples I 0.78 %
90
Chequera USD | 0.25 % ene 2026 feb 2026  mar 2026 abr 2026

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.
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ANEXOS

IVALMX28 DISCRECIONAL

RENDIMIENTOS EFECTIVOS ASSETS UNDER MANAGEMENT

(MILLONES)
TICKER WEEK MTD QTD YTD 12M AUM T-1 A% WoW A% YTD
v
VALMX28 -0.71 % 5.86 % 5.86 % 0.09 % 13.88 % 14,612.4 VYV 061% WV -2929%
CARTERA SECTORIAL FONDO VS COMPARATIVOS YTD BASE 100 = 30/12/2025
Fondos Equity I - -
Quality I 107 % @ VALMX28 @IVV (Comparativo) @ ACWI (Comparativo)
Equity Materials B s %
Dividends Bl s2%
UCITs | ARKD
Money Markets [ [EERERD
Equity USA Il s02% 100
Infrastructure B 297%
Short Technology B 257%
Precious Metals B 242%
Aerospace and De... B 170%
Equity Europe B 169% o5
Reporto B 106%
Chequera USD | 076%
Chequera MXN 0.00 %
ene 2026 feb 2026 mar 2026 abr 2026
I VLMXETF biscrecionaL
RENDIMIENTOS EFECTIVOS ASSETS UNDER MANAGEMENT (MILLONES)
TICKER WEEK MTD Q1D YTD 12M AUM T-1 A% WoW A% YTD
= v
VLMXETF 8.57 % 7.52 % 7.52 % 6.00 % 7.87 % 2,730.9 A 005% VYV  -957%
CARTERA SECTORIAL FONDO VS BENCHMARK YTD S 100 - 3001272025
@ VLMXETF @ PIPGCETES91 (Comparativo) @ PIPGFONDB (Comparativo)
UCITs 97.29 % 102
Reporto 2.55%
101
Equity USA 0.16 %
100
ene 2026 feb 2026 mar 2026 abr 2026

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.

INFORMACION INTERNA
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ANEXOS

IVLMXDM E FoNDO VALMEX DE CAPITALES

RENDIMIENTOS EFECTIVOS ASSETS UNDER MANAGEMENT
TICKER WEEK MTD QTD YTD 12M AUM T-1 A% WoW AT
VLMXDME 2037% -2828% -2828%  -628%  -507% 36025 A 039% W -363%
CARTERA EMISORA
FONDO VS COMPARATIVO YTD

MBB

@ VLMXDME USD @ AGG USD (Comparativo)
CORP 17.68

%
101 1
EMB
1
HYS 481 % 100 Y‘

CHD I 123% U;:l;
I 1

Reporto 0.49 % [‘b
99
ene 2026 feb 2026 mar 2026 abr 2026
I VALMXA binamico
RENDIMIENTOS EFECTIVOS ASSETS UNDER MANAGEMENT (MILLONES)

TICKER WEEK MTD Q1D YTD 12M AUM T-1 A% WoW A% YTD
A v
VALMXA -0.90 % 1.88 % 1.88 % 2.51 % 12.70 % 152.0 A 529% A 604%

BASE 100 = 30/12/2025
CARTERA SECTORIAL FONDO VS BENCHMARK YTD
Fondos Deuda @ VALMXA @ ACWI 35% - IRT 5% - PIP GUBER 60% (Comparativo)
Infrastructure
Emerging Markets
Fondos Equity 104
Reporto - 5.90 %
Cetes [ R
Equity South Korea - 3.74 % 102
Equity Brazil . 2.96%
Money Markets . 212%
Technology . 2.00 % 100
Short USA B 200%
Aerospace and De... I 112 %
Chequera MXN 0.03 %
% 98

Chequera USD 003 ene 2026 feb2026  mar 2026 abr 2026

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.
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! PROVIVA

RENDIMIENTOS EFECTIVOS

ANEXOS

TICKER WEEK MTD QTD YTD 12M rZ1VNe:Xc:8 FONDO AUM MXN AUM USD
-
VLMXJUB -1.17 % 2.04 % 2.04 % 1.64 % 9.37 % 12.18 % VLMXJUB  $1,056 mill. $60 mill.
VLMXP24 -1.16 % 2.20 % 2.20 % 1.80 % 9.79 % 12.45 % VLMXP24  $654 mill. $37 mill.
VLMXP31 -1.09 % 248 % 248 % 213 % 11.25 % 13.34 % VLMXP31  $2,436 mill. $139 mill.
VLMXP38 -1.00 % 2.88 % 2.88 % 248 % 12.95 % 14.39 % VLMXP38  $3,245 mill. $185 mill.
VLMXP45 -0.91 % 329% 3.29% 2.89 % 14.64 % 1543 % VLMXP45  $3,361 mill. $192 mill.
VLMXP52 -0.83 % 3.66 % 3.66 % 3.22% 16.11 % 16.30 % VLMXP52  $2,109 mill. $120 mill.
VLMXP59 -0.78 % 387 % 3.87 % 342 % 17.05 % 16.79 % VLMXP59  $835 mill. $48 mill.
FONDOS YTD BASE 100 = 30/12/2025
104
@ VLMXJUB
@ VLMXP24
@®VLMXP31 102
@ VLMXP38
VLMXP45
100
VLMXP52
@ VLMXP59
98
ene 2026 feb 2026 mar 2026 abr 2026
VLMXJUB VLMXP24 VLMXP31 VLMXP38
EMISORA EMISORA EMISORA EMISORA
1105%?‘48% 10705 ®UDIEOND 831% 20805 @UDIEONO 1313% 3345% @UDIBONO 1035% 2870% @VT
‘ ®EONOS 12 @BONOS . ot 143.. @ UDIBONO
[ TN @BNDW ®B0NOS @ VMEX
ovT ovT ®VMEX @BONOS
16 @ VMEX 15... @VMEX @BNDW @BNDW
e :i:pnurw i, :zp;no 19.00 % 19.84 % :i:v:ﬂﬂ 19.23% 2587 % :i:p;rto
VLMXP45 VLMXP52 VLMXP59
EMISORA EMISORA EMISORA
7.54% ovT g L 395%
297 % @ VMEX _ 2R @VMEX 8.49% LT -
@UDIEONO @UDIBONO @UDIBONO
@EONDS @EONDS @EONDS
18.... @BNDW @EBNDW @BNDW
@Reporto 29.96 % @Reporto 01% @Reporto
2504% ocio ocio 3301% o

NOTA: Los Benchmark de los Fondos PROVIVA presentados son las ponderaciones de los nuevos prospectos que entraron en vigor
Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.

INFORMACION INTERNA
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Disclaimer

VALORES MEXICANOS CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V. (Valmex)

INFORMACION IMPORTANTE

Los responsables de la elaboraciéon y contenido del presente reporte de analisis son

Nombre Puesto Teléfonos

Alik Daniel Garcia Alvarez Analisis Capitales 52-79-14-50
Sebastian Martinez Reyes Analisis Capitales 52-79-14-57
Tomas Garcia Requejo Analisis Capitales 52-79-14-50
Carlos Ponce Ramirez Analisis Capitales 52-79-14-50
Geronimo Ugarte Bedwell Analisis Econémico 52-79-12-21
Anna Alejandra Cortés Ordofiez Analisis Econémico 52-79-14-02

Contacto Valmex: Calzada Legaria 549, Torre, 2 Piso 7, Col. 10 de Abril, C.P. 11250, México, D.F, teléfono: 5279-1200.

Posibles destinatarios del presente reporte de analisis:

a) Inversionistas institucionales;

b) Inversionistas o clientes con servicios de inversién asesorados (asesoria y gestion) cuyas categorias de perfiles de
inversién puedan adquirir este tipo de valores; e

¢) Inversionistas o clientes con servicios de inversion no asesorados.
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Aviso Legal

Este contenido es producido por Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V. (“VALMEX"),
entidad regulada y supervisada por la Comision Nacional Bancaria y de Valores (CNBV).

El material tiene fines exclusivamente informativos y no constituye oferta, recomendacion, invitacion
ni asesoria para la compra o venta de valores, instrumentos financieros, productos o servicios.

La informacion contenida tiene fines exclusivamente informativos y se basa en fuentes consideradas
publicas o de terceros. VALMEX no realiza validaciones sobre la exactitud, integridad o vigencia de
dicha informacion y no constituye un reporte de analisis en términos de las “Disposiciones de
caracter general aplicables a las entidades financieras y demés personas que proporcionen servicios

de inversion”.

Este documento no representa una oferta, invitacion, recomendacion ni asesoria para la compra o
venta de valores, instrumentos financieros, productos o servicios.

Antes de tomar decisiones de inversidn, consulta con tu asesor y considere su perfil y objetivos
financieros.

Las inversiones implican riesgos, incluyendo la posible pérdida del capital invertido.

VALMEX no asume responsabilidad por perdidas o dafos derivados del uso o interpretacion de la
informacion contenida en este documento ni por referencias a terceros.

El contenido es propiedad de VALMEX y no podra ser reproducido, distribuido o transformado sin
autorizacion expresa.

Para conocer productos, servicios y regulaciones aplicables, visite www.valmex.com.mx.
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