Entorno Nacional

Economia

México

Actividad economica registra una contraccion anual

durante febrero

El IGAE report6 un retroceso de -0.3% a tasa anual durante

febrero, y un avance mensual marginal de 0.1%. En su

comparativo anual, las actividades secundarias fueron el

principal contrapeso con un decremento de  —1.3% anual

(baja liderada por la industria manufacturera), mientras las

terciarias  (+0.2%) y primarias (+2.3%) presentaron

crecimientos.
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Desestacionalizado Tendencia - ciclo

Se anticipa crecimiento acotado de Ila actividad
econdémica
El IOAE anticipa un crecimiento anual de 0.5% para el IGAE
en marzo. El incremento se ve impulsado por la expectativa
de un aumento del 1.1% en las actividades terciarias,
parcialmente contrarrestado por una caida de -0.5% de las
secundarias. Lo anterior implica una variacion mensual de la
actividad mensual de 0.0%.
Indicador de actividad econémica, var. %
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Ventas al menudeo muestran desemperno mixto

Las ventas minoristas reportaron en febrero un retroceso de -
0.9% mensual y un incremento de 3.2% respecto al afio
anterior. Destaca el decremento anual en abarrotes,
alimentos, bebidas, hielo y tabaco de —6.2% respecto a
febrero de 2025.
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Seriales mixtas en el sector de construccion
En febrero, el valor de la produccion en la Encuesta Nacional
de Empresas Constructoras retrocedié 1.0% anual (en series
originales), lo que implica una contraccién de menor magnitud
respecto a los datos de enero.

Construccién, Var. % Anual Series Originales
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Tasa de desocupacion cae en marzo

La tasa de desocupacion descendié a 2.4% durante marzo,
por debajo del dato de 2.6% presentado en febrero, pero
superando el dato del afio anterior (2.2%). A su vez, la tasa
de subocupacion se mantuvo estable en 6.7% y la
informalidad en 54.8%.
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Inflacién anual disminuye a 4.53%

Para la primera quincena de abril el INPC registrd6 un
aumento de 0.11% quincenal y se colocd en 4.53% anual,
mientras que la inflaciéon subyacente avanzé 0.18% (4.27%
anual) y la no subyacente retrocedié -0.13% (5.41% anual).
Destaca el aumento en precios de frutas y verduras (+4.29%
quincenal) y la caida en energéticos y tarifas eléctricas (-

1.34%) derivado de subsidios energéticos.
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General: 4.53%

No subyacente: 5.41%
Reservas internacionales superan los 257 mil md
Al 17 de abril, las reservas internacionales se situaron en
257,131 millones de ddlares, 918 millones mas que la
semana inmediata anterior. En lo que va del 2026, las
reservas internacionales han aumentado 5,256 millones de
délares.
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Subyacente: 4.27%

Estados Unidos

Actividad econémica de EE.UU. retrocede en marzo

El Indicador de la Actividad Nacional reportado por la FED
Chicago report6 una caida para marzo a —0.2, tras un nivel de
0.03 registrado en febrero. La caida en los indicadores de
producciéon a —0.20 contribuyd al retroceso, mientras que los
indicadores de empleo repuntaron a 0.02 tras su dato de
febrero de -0.15.
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2 Valores Mexicanos Casa de Bolsa. S.A. de C.V.



