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PIB oportuno registra contraccion trimestral

La estimacion oportuna del PIB cayé 0.8% trimestral en el
primer trimestre de 2026, con contracciones en las tres
actividades: primarias (-1.4%), secundarias (-1.1%) vy
terciarias (-0.6%). A tasa anual, el PIB reporta un ligero
crecimiento de 0.1%, muy por debajo del 1.8% del 4T-25,
evidenciando una desaceleracion significativa de la
economia.
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Balanza Comercial registra superavit en marzo

La balanza comercial presenté un superavit de 5,932 mdd
durante marzo, frente al déficit de 463 mdd de febrero. Las
exportaciones totales sumaron 70,727 mdd (+27.7% anual),
lideradas por manufacturas no automotrices (43.7%),
mientras que las importaciones se ubicaron en 64,795 mdd
(24.3% anual). Destaca que las exportaciones petroleras
cayeron 20.4% anual.

" Balanza Comercial, BDD, Suma Mévil 12M
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La Reserva Federal mantiene la tasa sin cambios

El FOMC mantuvo sin cambios la tasa de referencia en 3.50—
3.75%, en una decision que evidenci6 divisiones internas
sobre la orientacién futura de la politica monetaria. Aunque la
economia estadounidense sigue expandiéndose a un ritmo
sdlido, el empleo muestra debilidad y la inflacion permanece
elevada, impulsada por el alza en los precios de la energia y
la incertidumbre derivada del conflicto en Medio Oriente. El
Comité optdé por conservar el lenguaje del comunicado y un
sesgo hacia una eventual flexibilizacién, ante la expectativa
de que el panorama pueda aclararse en el corto plazo. El
mercado anticipa tasas estables durante la mayor parte de
2026, con recortes condicionados a una desaceleracion mas
clara de la inflacion.

Inflacién PCE acelera a maximo de dos afnos en marzo

El indice de precios PCE avanzé 0.7% mensual en marzo,
elevando la tasa anual a 3.5% desde 2.8% en febrero. La
inflacion PCE subyacente subié 0.3% mensual y 3.2% anual,
acelerandose desde 3.0%, reflejando presiones mas alla del
choque energético por el conflicto de Iran.

Inflacién del gasto personal de consumo,
cambio % anual
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PIB repunta en el primer trimestre

La estimacion preliminar del PIB de EE.UU. mostré un
crecimiento anualizado de 2.0% en el 1T-26, recuperandose
del débil 0.5% del trimestre anterior. La inversion, el gasto
gubernamental y las exportaciones lideraron el avance,
mientras que el gasto del consumidor mostré sefales de
moderacion.

PIB, var. trimestral anualizada %, a.e.
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Indicador lider profundiza caida en marzo

El indice de indicadores lideres del Conference Board cayo -
0.6% mensual en marzo, acelerando su retroceso respecto al
—0.1% de febrero. El indice, compuesto por 10 variables
adelantadas, sugiere mayor debilidad econdémica hacia el
segundo semestre de 2026.
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Manufacturas de Dallas se contraen en abril
La FED de Dallas reporté que su indice de manufacturas se
ubicé en un nivel de —-2.3 en abril, profundizando su
disminucion respecto al —0.2 reportado en marzo. Por su
parte, el indice de produccion se ubicé en un nivel de 19.0,
repuntando desde el dato de 6.8 de marzo, sugiriendo un
ritmo de expansién favorable aun ante condiciones de
negocio que se deterioran.
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Indice de manufactura de Richmond vuelve a terreno
positivo

La FED de Richmond reporté una modesta subida en abril de
su indice de manufactura, ubicandose en un nivel de 3 desde
0 en marzo, revirtiendo meses consecutivos en contraccion.
Los nuevos pedidos repuntaron con fuerza, sefial alentadora
para la demanda a mediano plazo. El empleo se estabilizé y
las presiones sobre precios se mantuvieron relativamente
contenidas.
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