Renta Variable Evolucién y Perspectivas BMV y NYSE
| indices accionarios de Estados Unidos y México al 08 de mayode 2026 |

Los principales indices accionarios de EE.UU cerraron la semana en terreno positivo, apoyados por los reportes trimestrales mejor a lo
esperado, destacando el sector tecnoldgico, asi como en indicadores que confirmaron la resiliencia del mercado laboral. A ello se sumoé
la anulacién de aranceles generales por parte del Tribunal de Comercio Internacional, lo que compensé un entorno externo ain
marcado por incertidumbre geopolitica y sefiales mixtas en materia de politica monetaria y comercial.

Factores Positivos:

v (A) En el ambito corporativo, continuaron los reportes trimestrales en EE.UU., con un balance mayormente positivo, ya que
varias empresas superaron las expectativas en ingresos y utilidad por accion. El sector tecnolégico volvié a sobresalir como
uno de los principales motores del mercado, apoyado en los sélidos prondsticos de los fabricantes de semiconductores, lo que
fortalecio el apetito por emisoras vinculadas al desarrollo y adopcién de IA.

v" (A) El mercado laboral de EE.UU. mostré solidez en abril, con la creacion de 115,000 empleos, por encima de lo esperado,
mientras la tasa de desempleo se mantuvo en 4.3%. En paralelo, el empleo privado sumé 109,000 puestos, segun ADP,
reforzando la percepcién de un mercado laboral resiliente, pese a un ritmo de contratacion moderado

v' (A) El jueves 7 de mayo, el Tribunal de Comercio Internacional de EE. UU. anulé, por votacion dividida (2-1), los aranceles
generales de 10% impuestos bajo la Seccién 122, al considerar que eludian un fallo previo de la Suprema Corte, lo que supone
un revés para la politica comercial y abre la puerta a reembolsos, mientras el gobierno evalua apelar.

Factores Neutros:

v" (=) Durante la semana, el conflicto en el Estrecho de Ormuz combiné episodios de tension militar con sefales de apertura
diplomatica. Al inicio, EE. UU. anuncié su respaldo al transito maritimo, mientras Iran lanzé advertencias y afirmé haber detenido un
buque estadounidense, version negada por Washington. Posteriormente, Trump advirtié que el conflicto podria extenderse varias
semanas, en un contexto de bloqueos parciales. Hacia el martes 5 de mayo, la Casa Blanca reporté avances hacia un acuerdo
preliminar con Iran, lo que derivé en una pausa temporal del operativo estadounidense para facilitar las negociaciones. Sin embargo,
el jueves 7 se registraron nuevos enfrentamientos, aunque ambas partes sefialaron posteriormente una estabilizacion,
manteniéndose un entorno de incertidumbre sobre la evolucion del conflicto.

Factores Negativos:

v" (V) El domingo 4 de mayo, la fiscal del Distrito de Columbia, Jeanine Pirro, sefialé que cualquier accion adicional en el
caso del presidente de la FED, Jerome Powell, dependera de la revisiéon del inspector general. Esto ocurre luego de que el 24
de abril se cerrara la investigacién penal, aunque su oficina continuara dando seguimiento por otras vias

v' (V) (V) El miércoles 6 de mayo, el ministro francés de Comercio, Nicolas Forissier, sefial6é que Franciay la Unién Europea
cuentan con herramientas para responder a una mayor presion comercial de Estados Unidos, tras la amenazas de Donald
Trump del viernes 1 de mayo de elevar al 25% los aranceles a los autos europeos

v' (V) El presidente de la Fed de Chicago, Austan Goolsbee, advirtié el miércoles 6 de mayo que la FED podria verse obligada
a subir tasas si el auge de la IA impulsa la demanda mas rapido que la productividad, lo que podria derivar en presiones
inflacionarias, pese a los beneficios econdmicos de largo plazo asociados a esta tecnologia.

En México:

El IPC cerro la semana en terreno positivo, con los sectores de materiales e industrial liderando, favorecidos por una recupe racion
en los precios de los metales. En el ambito corporativo, destacaron los reportes de trafico de los grupos aeroportuarios, que
mostraron caidas en el trafico total, por retrocesos en el segmento nacional ante una base alta de Semana Santa en el 1725 (ASUR:
-1.9%, GAP: -5.0%; OMA: -3.4%). Adicionalmente, GAP anunci6 la conclusion del proceso de combinacion de los negocios de
CBXy servicios de asistencia técnica. En el sector industrial, GCARSO inform¢ la venta de Keystone Cement por US$310 millones,
mientras que VESTA anuncio el inicio de una oferta publica primaria global por 70,047,634 acciones, cuyos recursos se destinaran

IPC 69,856 Inferior 5.08 Media 6.98 Sup/Ult -32.38%

S&P500 7,399 Inferior 15.10 Media 19.40 Sup/UIt 22.19%

EV/EBITDA 6.00 Superior 8.87 Med/Ult -14.04% Inf/UIt 17.94%

P/U 28.96 Superior 23.70 Med/Ult 49.26% Inf/UIt 91.75%
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