
Renta Variable Evolución y Perspectivas BMV y NYSE

IPC 68,333 Inferior 5.08 Media 6.97 Sup/Ult -33.46% S&P500 7,473 Inferior 15.10 Media 19.41 Sup/Ult 15.99%

EV/EBITDA 5.90 Superior 8.86 Med/Ult -15.43% Inf/Ult 16.02% P/U 27.52 Superior 23.72 Med/Ult 41.74% Inf/Ult 82.20%

Índices accionarios de Estados Unidos y México al 22 de mayo de 2026

Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.10
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EV/EBITDA Media Inferior Superior IPC
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S&P500
P/U

P/U Media Inferior Superior S&P500

Los principales índices accionarios estadounidenses cerraron la semana del 22 de mayo en terreno positivo, impulsados por la finalización de 
una sólida temporada de reportes trimestrales, con utilidades mayormente por encima de lo esperado, destacando en esta semana los sólidos 
resultados de NVIDIA. Asimismo, beneficiaron acuerdos entre Estados Unidos y China en términos de agricultura y minerales raros. Por otro 
lado, en el conflicto en Medio Oriente persistieron intentos de negociación que coexistieron con amenazas de escalamiento, manteniendo la 
incertidumbre y la volatilidad energética. Por último, la confianza del consumidor cayó a mínimos históricos, descendiendo a 44.8, reflejando el 
deterioro en las expectativas económicas.

Factores Positivos:
✓ (▲) La Casa Blanca informó que China se comprometió a comprar al menos US$17,000 millones anuales en productos agrícolas 

de Estados Unidos entre 2026 y 2028, como parte de los acuerdos alcanzados al final de la semana pasada entre Donald Trump y 
Xi Jinping en Beijing. El pacto también contempla la creación de un Consejo de Comercio y un Consejo de Inversión entre ambos países 
para reducir barreras comerciales.

✓ (▲) NVIDIA superó las expectativas del consenso de analistas en el 1T fiscal gracias a la fuerte demanda de chips para IA. La 
empresa reportó ingresos de US$81,600 millones y una utilidad ajustada por acción de US$2.39. Además, la compañía dio una guía 
positiva para el próximo trimestre, proyectando ingresos cercanos a US$91,000 millones, por encima de lo esperado por analistas,
impulsados principalmente por el crecimiento de su negocio de centros de datos e IA. Por otro lado, anunciaron un aumento de su dividendo 
hasta US$0.25 por acción y se aprobó un programa de recompra de acciones por US$80,000 millones.

Factores Neutros:
✓ (=) El viernes 22 de mayo, Kevin Warsh asumió la presidencia de la Fed en un contexto desafiante, marcado por alta inflación y 

múltiples choques económicos. Entre ellos destacan el encarecimiento del petróleo por el conflicto en Medio Oriente, los efectos de 
aranceles y el impacto del auge de la IA en costos sectoriales. En este entorno, la Fed deberá definir la trayectoria de tasas, con minutas 
recientes que sugieren una posible continuidad en tasas o incluso incrementos ante presiones inflacionarias persistentes.

Factores Negativos:
✓ (▼) Durante la semana, el conflicto entre EE. UU. e Irán mantuvo una dinámica de alta tensión con avances limitados. El lunes, 

Pakistán presentó una propuesta revisada de Irán para destrabar las negociaciones, aunque persistieron diferencias clave sobre el 
programa nuclear y la reapertura del Estrecho de Ormuz, mientras Washington advertía que el tiempo para un acuerdo se agotaba.
El martes, Trump pospuso un ataque previsto para dar espacio a la diplomacia en medio de presiones regionales, aunque sin avances 
sustanciales y con nuevos episodios de tensión en la zona. Para el miércoles, el discurso se endureció, con amenazas de escalamiento por 
ambas partes, evidenciando el estancamiento del diálogo. El jueves, Irán complicó aún más las conversaciones al negarse a enviar al 
exterior su uranio enriquecido. Finalmente, el viernes se registraron avances marginales en las negociaciones, aunque las diferencias 
estructurales persistieron, manteniendo la incertidumbre y la volatilidad en los mercados energéticos.

✓ (▼) La confianza del consumidor en EE. UU. cayó a un mínimo histórico en mayo, con el índice de la Universidad de Michigan 
descendiendo a 44.8, reflejando el deterioro en las expectativas económicas ante el aumento en el costo de vida, particularmente
por el encarecimiento de la gasolina ligado al conflicto con Irán. Este entorno elevó las expectativas de inflación, con la estimación a un 
año subiendo a 4.8% y a cinco años a 3.9%.

En México:
En México, el IPC cerró la semana en terreno positivo, impulsado principalmente por el sector financiero, seguido por el de aeropuertos, 
mientras que el sector industrial registró el desempeño más débil. La semana estuvo marcada por noticias corporativas enfocadas en fortalecer 
la visibilidad y el financiamiento de largo plazo, destacando la renovación del acuerdo entre Alsea y Starbucks hasta 2046, así como el inicio del 
proceso por parte de GAP para la creación de una FIBRA E, lo que le permitiría monetizar activos y financiar su plan de infraestructura. En el 
ámbito macroeconómico, el 21 de mayo se publicaron las minutas de Banxico correspondientes a la decisión del 7 de mayo, cuando el banco 
central recortó la tasa de referencia a 6.50% y señaló la posibilidad de mantenerla en ese nivel; por su parte, las ventas al menudeo de marzo 
registraron un crecimiento marginal, reflejando una recomposición del consumo en un entorno de demanda interna moderada.
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