Renta Variable Evolucién y Perspectivas BMV y NYSE

indices accionarios de Estados Unidos y México al 29 de mayo de 2026

Los principales indices de EUA cerraron la semana en terreno positivo, apoyados por un entorno que, aunque volatil, mostré cierta mejora,
especialmente en el frente geopolitico. Los avances en las negociaciones entre Estados Unidos e Iran, junto con un acuerdo preliminar para
extender el cese al fuego y las expectativas de una pronta resolucion, fortalecieron el sentimiento del mercado. A ello se sumo el sélido
desempenfo del sector tecnoldgico, particularmente de las empresas de semiconductores, que lideraron las alzas. Esto ayudoé a contrarrestar las
preocupaciones por la persistencia inflacionaria, reflejadas tanto en el PCE de abril como en comentarios restrictivos de la FED, en un contexto
donde el dato se mantuvo en linea con lo esperado.

Factores Positivos:

v' (A) En materia geopolitica, el sabado 23 de mayo Donald Trump seialé la posibilidad de un acuerdo cercano con Iran para la
reapertura del estrecho de Ormuz, aunque al dia siguiente moderé su postura al indicar que no habia prisa pese a los avances.
Durante la semana continuaron las negociaciones sin un cierre inmediato, en un entorno fragil marcado por episodios de tension, como el
ataque de EE.UU contra objetivos iranies el 25 de mayo y una posterior ofensiva de Iran en Kuwait. No obstante, se observo cierta mejora
en el transito maritimo y, hacia el 28 de mayo, se alcanzé un acuerdo preliminar para extender el cese al fuego por 60 dias y mantener el
diadlogo. Finalmente, los comentarios de Trump en su red Truth Social el viernes 29 de mayo reforzaron la expectativa de una pronta
resolucion, al sefialar que tomaria una decision final préximamente y reiterar la importancia de la libre navegacion.

v" (A) El 26 de mayo, el fiscal general de Texas, Ken Paxton, derroté al senador republicano John Cornyn en las primarias del Partido
Republicano para el Senado, con el respaldo de Donald Trump, reflejando el creciente peso de los candidatos afines al expresidente.
Paxton enfrentara al demécrata James Talarico en noviembre, en una contienda con potencial impacto en el control del Senado.

Factores Neutros:

v' (=) El presidente de la Fed de Kansas City, Jeffrey Schmid, advirtié que el repunte en los precios del petroleo por las tensiones en
Medio Oriente podria tener efectos mas persistentes sobre la inflacion de lo previsto. Sefialé que ya existian presiones inflacionarias
en la economia estadounidense y que un choque prolongado en energia podria impactar tanto las expectativas de inflacion como las
decisiones de politica monetaria de la Reserva Federal.

Factores Negativos:

v" (V) El dato de inflacion PCE de abril se ubicé en 3.8%, alineado con las expectativas del mercado, aunque por encima del 3.5%
registrado en marzo. El repunte estuvo parcialmente explicado por las tensiones en Medio Oriente, que han presionado al alza los precios
del petréleo, reforzando la expectativa de que la Fed mantendra en pausa los recortes a la tasa de fondos federales hasta observar una
trayectoria mas clara de desaceleracion inflacionaria.

v" (V) La gobernadora de la FED, Lisa Cook, expresé que la inflacion se esta moviendo en la direccion equivocada, y que, pese a que
esperaria que la tasa de fondos federales se mantenga sin cambios, estaria dispuesta a adoptar una postura mas restrictiva si es
necesario. Cook prevé que la inflacion baje en los préximos meses, pero advierte que incluso choques temporales pueden afectar la
trayectoria en el mediano plazo, ya que empresas podrian trasladar mayores costos de energia a los precios.

En México:

El IPC finalizé la semana con comportamiento positivo, destacando a los sectores de materiales e industrial como los de mayor avance,
beneficiados por una recuperacion en los precios de los metales. En el @mbito geopolitico, México y Estados Unidos iniciaron formalmente
la primera ronda bilateral de negociacién rumbo a la revisién conjunta del T-MEC con una agenda enfocada en la industria automotriz, acero
y aluminio, dispositivos médicos, agricultura y seguridad econémica. Por otro lado, en el entorno corporativo, destacé VESTA, quien anuncio
dos nuevos contratos de arrendamiento que suman mas de 570 mil pies cuadrados en Vesta Park Apodaca (Monterrey).
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