M

VALORES
MEXICANQOS

CASA DEBOLSA

Reporte Semanal

2026-05-18 - 2026-05-22
Semana 21




Resumen Ejecutivo

Economia
Calendario de Eventos ECONOMICOS - - - - - - - o m o m oo oo i e 1
Panorama Nacional - ----- - oo oo . 2

» Banxico mantendra tasa de referencia en 6.50%
* PIB creci6 0.2% anual en el 1T26, con la industria en contracciéon
» Se modera la inflacion en la primera quincena de mayo

Panorama Internacional - ----- - - - oo oo e e oo 3

» Fed: Minutas apuntan a postura de espera y dependiente de los datos
« Cae fuertemente la confianza del consumidor en mayo
» Perspectivas: estancamiento en México y riesgos inflacionarios en EE.UU.

Renta fija
Panorama de Tasas de Interés (Nacional e Internacional) - ----------mmmmmm o 4
e Nacional: Banxico mantendra la tasa sin cambios en el corto plazo
 Internacional: Gobernador de la Fed mantiene postura cautelosa
Analisis Grafico del Mercado de DiNero - - --- - - - - oo oo oo 5
INdicadores MacCrO - - - - - - - o o oo oo oo o e 6
Mercado Cambiario
Panoramay Punto de Vista TECNICO - - - - - - - - oo oo oo oo 9
Renta variable
Evolucion y Perspectivas BMV Yy NYSE - - - - - - oo 10

» Los principales indices accionarios estadounidenses cerraron la semana del 22 de mayo en terreno positivo,
impulsados por la finalizaciéon de una sélida temporada de reportes trimestrales, con utilidades mayormente
por encima de lo esperado.
» En México, el IPC cerr6 la semana en terreno positivo, impulsado principalmente por el sector financiero,
seguido por el de aeropuertos, mientras que el sector industrial registré el desempefio mas débil.

Eventos Corporativos - --- - - - oo oo oo oo e e e e e 11

» ALSEA: anunci6 que renovo su contrato con Starbucks por 20 afios mas, hasta 2046, lo que le permitira
seguir operando y expandiendo la marca en los paises donde ya tiene presencia.

» PINFRA: ejerci6 su derecho de preferencia para suscribir Certificados Bursétiles Fiduciarios de Inversion en
Energia e Infraestructura identificados con clave de pizarra "FVIA 16".

Resumen de Estimados - - - - - - - oo oo oo o oo 12
BMV: Punto de Vista TECNICO - - - - - - - oo - m oo oo oo oo 14
NYSE: Punto de Vista TECNICO - - - - - - - - o o o oo o oo e e e oo 16
AViSO de DereChOS - - - - - oo oo oo oo 17
MONItOreS - - - - - — oo o . 18
1= 3 110 12 =1 1 0 22
Sociedades de inversion

Reporte FONdOS - - - - - - - oo 24

DisClaimer - - - - oo oo oo oo 35




Calendario de Eventos Econémicos

Mayo — junio 2026

MARTES

MIERCOLES

JUEVES

VIERNES

EE.UU.: Memorial Day (Dia
de los Caidos)
Todos los mercados cerrados

México: Balanza comercial
Marzo: 5,932 mdd
Abril e*/: n.d.

México: Balanza de Pagos.
Cuenta Corriente

4T-25: 7,702 mdd

1T-26 e*/: n.d.

EE.UU.: Indicador de la
Actividad Nacional Chicago
Marzo: -0.2

Abril €*/: n.d.

EE.UU.: Precios de
vivienda — Case Shiller
Febrero: -0.05%

Marzo e*/: 0.10%

EE.UU.: Confianza del
Consumidor

Abril: 92.8

Mayo e*/: 92

EE.UU.: indice regional de
manufacturas. FED de Dallas
Abril: -2.3

Mayo e*/: n.d.

México: Reservas
Internacionales

Mayo 15: 255,758 mdd
Mayo 22 e*/: n.d.

EE.UU.: Solicitudes
hipotecarias

Mayo 15: -2.30%
Mayo 22 e*/: n.d.

EE.UU.: indice de
manufacturas. FED de
Richmond

Abril: 3

Mayo e*/: n.d

México: Informe trimestral
sobre la inflacion de Banco
de México

1T-25

EE.UU.: Producto Interno
Bruto. Segunda estimacion
4T-25: 0.5%

1T-26 €*/: 2.1%

EE.UU.: Ingreso personal
Marzo: 0.6%
Abril e*/: 0.4%

EE.UU.: Gasto personal
Marzo: 0.9%
Abril e*/: 0.5%

EE.UU.: Inflacién PCE
Marzo: 0.7%
Abril e*/: 0.5%

EE.UU.: Inflaciéon
subyacente PCE
Marzo: 0.3%

Abril €*/: 0.3%

EE.UU.: Venta de casas
nuevas

Marzo: 682 mil

Abril */: 660 mil

EE.UU.: Demanda de
bienes duraderos
Marzo: 0.8%

Abril e*/: 3.2%

EE.UU.: Reclamos de
seguro de desempleo
Mayo 16: 209 mil
Mayo 23 e*/: 210 mil

México: Tasa desempleo
Marzo: 2.42%
Abril */: n.d.

México: Agregados
Monetarios
Abril

México: Presupuesto
Federal
Abril

EE.UU.: Gasto en
construccion
Marzo: 0.6%

Abril e*/: n.d.

EE.UU.: ISM Manufacturas
Abril: 52.7
Mayo e*/: n.d.

México: Remesas
Marzo: 5,394 mdd
Abril e*/: n.d.

México: Encuesta de
expectativas de los
especialistas en economia
del sector privado

EE.UU.: Apertura de
empleos (encuesta JOLTS)
Marzo: 6.867 millones

Abril e*/: n.d.

México: Reservas
Internacionales
Mayo 22 e*/: n.d.
Mayo 29 e*/: n.d.

EE.UU.: Beige Book

EE.UU.: Solicitudes
hipotecarias

Mayo 22 e*/: n.d.
Mayo 29 e*/: n.d.

EE.UU.: ISM servicios
Abril: 53.6
Mayo e*/: n.d.

EE.UU.: Encuesta ADP -
empleo sector privado
Abril: 109 mil

Mayo e*/: n.d.

México: Indicador lider
Marzo: 0.09
Abril €*/: n.d.

México: Venta de
automoviles

Marzo: 118,859 unidades
Abril e*/: n.d.

EE.UU.: Reporte
Challenger
Abril: 83,387
Mayo e*/: n.d.

EE.UU.: Productividad y
costo laboral
1726

EE.UU.: Reclamos de
seguro de desempleo
Mayo 23 e*/: n.d.
Mayo 31 e*/: n.d.

México: Consumo privado
Febrero: 0.9%
Marzo e*/: n.d.

México: Inversion fija bruta
Febrero: -4.2%
Marzo e*/: n.d.

I 4

EE.UU.: Tasa de desempleo
Abril: 4.3%
Mayo e*/: n.d.

EE.UU.: Némina no agricola
Abril: 115 mil
Mayo e*/: n.d.

EE.UU.: Crédito al
consumidor
Marzo: 24.9 mmdd
Abril e*/: n.d.

México: Confianza del
consumidor

Abril: 44.4

Mayo e*/: n.d.

México: Encuesta de las
expectativas de analistas de
mercados financieros de
Citibanamex

e*/: = promedio de encuestas disponibles

M

n.d.= no disponible

Valores Mexicanos Casa de Bolsa. S.A. de C.V. 1



Entorno Nacional

Economia

México

Banxico mantendra tasa de referencia en 6.50%

La Junta de Gobierno del Banco de México decidié recortar la
tasa de referencia en 25 puntos base, ubicandola en 6.50% y
dando por concluido el ciclo de recortes iniciado en marzo de
2024. La decision considerd la debilidad de la actividad
econdémica, el comportamiento del tipo de cambio y el nivel
de restriccion monetaria vigente. Sin embargo, no fue
unanime, ya que dos miembros votaron por mantener la tasa
en 6.75%, evidenciando diferencias sobre el momento
adecuado para detener el proceso de relajacion.

En el frente inflacionario, se destacé que el panorama sigue
siendo complejo y con riesgos al alza. El repunte reciente se
concentré en el componente no subyacente, mientras que la
inflacion de servicios mantiene una persistencia preocupante.
Ademas, el conflicto en Medio Oriente se identific6 como una
fuente de incertidumbre, tanto por su impacto en los precios
de energéticos como por efectos indirectos sobre costos.

Los miembros que apoyaron el recorte consideraron que los
choques inflacionarios han sido acotados y no han generado
efectos de segundo orden, por lo que los aumentos en la
inflacion responden principalmente a ajustes en precios
relativos y no a presiones generalizadas. También enfatizaron
que la tasa terminal se mantiene en niveles elevados
respecto a promedios histéricos, por lo que el ajuste debe
interpretarse como un afinamiento de la postura y no como un
cambio hacia una politica laxa. En este sentido, estimaron
adecuado mantener la tasa en 6.50% hacia adelante.

Por su parte, los miembros disidentes argumentaron que el
entorno inflacionario, particularmente la persistencia de la
inflacion subyacente en servicios y los efectos base
esperados, ameritaban una mayor cautela. Adicionalmente,
sefialaron que el margen para nuevos recortes es limitado y
advirtieron sobre el bajo diferencial de tasas frente a Estados
Unidos, lo que puede representar un riesgo adicional.
Banxico anticipa mantener la tasa en 6.50% durante el resto
del afo, considerando que la postura es consistente con los
riesgos del entorno macroecondmico y consolidar la
convergencia de la inflacion hacia su objetivo de 3%.

Menor dinamismo econémico

El PIB registr6 una contraccion trimestral de (-0.6%) en el
primer trimestre, con caidas en todas las actividades:
primarias (-1.7%), secundarias (-1.0%) y terciarias (- 0.4%).
En su variacién anual mostré6 un aumento de 0.2%. La
evolucion por sector fue heterogénea, con debilidad marcada
en mineria y manufacturas, parcialmente compensada por
servicios.

PIB, var. trimestral y anual %
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IGAE muestra avance marginal

El Indicador Global de la Actividad Econémica tuvo un avance
mensual de 0.4% y 0.5% anual en marzo, reflejando una
recuperacion acotada. Las actividades primarias y terciarias
crecieron. En contraste, las secundarias cayeron, debido
mayormente a un retroceso de la actividad en las industrias
manufactureras.
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Ventas al menudeo muestran bajo dinamismo

El comercio al por menor muestra un comportamiento
heterogéneo en marzo (+2.9% anual y +0.1% mensual), con
caidas en abarrotes y tiendas departamentales (-6.2% y -
1.2%), Destacan también avances en ventas por internet
(21.4%), vehiculos (5.5%) y ferreteria (4.2%). Asi, el consumo
se desplaza hacia bienes discrecionales y canales digitales.

Ventas al menudeo, var. anual %,
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Se estanca la construccion

El sector construccion mostré estancamiento mensual en
marzo, reflejando una pérdida de dinamismo en el corto
plazo, mientras que en términos anuales se mantiene en
terreno negativo (-0.7%). Este desempefio confirma una
trayectoria todavia débil en la actividad.
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Se modera la inflacion

En la primera quincena de mayo, la inflacion general
disminuyé (-0.16%) quincenal, ubicandose en 4.11% anual,
debido a una fuerte caida en el componente no subyacente (-
1.14% quincenal; 3.73% anual). En contraste, la inflacion
subyacente aumenté (0.13% quincenal; 4.22% anual),
reflejando presiones persistentes. Este comportamiento
sugiere que, si bien los choques volatiles han cedido, el
componente estructural de precios continla mostrando
rigidez a la baja.

Inflacién quincenal (%)
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2 Valores Mexicanos Casa de Bolsa. S.A. de C.V.



Economia

Entorno Internacional (EE.UU.)

Estados Unidos

Minutas de la Fed apuntan a una pausa

Las minutas del FOMC de abril de 2026 reflejan que la
Reserva Federal decidi6 mantener la tasa de referencia en
3.50%-3.75%, en un contexto de creciente desacuerdo interno.
Si bien la mayoria apoy6 la pausa al considerar que la postura
monetaria ya se ubica cerca de su nivel neutral, la decisién no
fue unanime: un miembro votd por un recorte, mientras que
otros respaldaron mantener la tasa pero rechazaron incluir un
sesgo hacia la flexibilizacion. Esto evidencia una divergencia
relevante sobre la trayectoria futura de la politica.

En términos de inflacién, los participantes coincidieron en que
las presiones siguen siendo elevadas. El repunte reciente ha
estado impulsado principalmente por el aumento en los precios
de la energia relacionado con el conflicto en Medio Oriente, asi
como por el impacto de los aranceles sobre los bienes.
Aunque se espera que estos Ultimos efectos se disipen
gradualmente, persiste el riesgo de que los altos precios
energéticos prolonguen el proceso de desinflacion.

La actividad econdmica continia mostrando solidez, apoyada
por el consumo, la inversion empresarial y condiciones
financieras favorables, con un dinamismo destacado en
sectores asociados a tecnologia e inteligencia artificial. No
obstante, la incertidumbre geopolitica introduce riesgos a la
baja sobre las perspectivas. En el mercado laboral, si bien la
tasa de desempleo se ha mantenido estable, la creacion de
empleo ha sido moderada y algunos miembros advierten
sefales potenciales de debilitamiento, particularmente ante la
incertidumbre y cambios estructurales como la adopcion de
nuevas tecnologias.

En este entorno, la Fed se mantiene en una postura de espera
con alta dependencia de los datos. Hacia adelante, el curso de
la politica monetaria dependera de la evolucién de la inflacion:
una moderacion sostenida abriria espacio para recortes en la
segunda mitad de 2026, mientras que presiones persistentes
podrian llevar a mantener una postura restrictiva por mas
tiempo o incluso reabrir la discusion sobre un mayor
endurecimiento.

Cae la confianza del consumidor

El indice de confianza del consumidor de la Universidad de
Michigan mostré una fuerte caida inesperada, con el indice
bajando a 44.8 en mayo desde 49.8 en abiril, reflejando el
deterioro durante el mes. Al mismo tiempo, las expectativas de
inflacion repuntaron. Este deterioro sugiere crecientes
preocupaciones inflacionarias, asociadas al conflicto entre
EE.UU. e Iran.

Confianza de,I consumidor de U. Michigan,
Indice 1966=100
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Senales mixtas en el sector inmobiliario

El inicio de viviendas cay6 menos de lo esperado en abril, con
una tasa anual de 1.46 millones (-2.8% mensual y +4.6%
anual), apoyada por el dinamismo multifamiliar. Por otro lado,
los permisos de construccion se ubicaron en 1.44 millones
(5.8% mensual y —0.21% anual).

M
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Solicitudes al seguro de desempleo se mantienen estables
Las solicitudes iniciales de seguro de desempleo disminuyeron
en 3,000 a 209,000 en la semana al 16 de mayo, mientras que
el promedio moévil de cuatro semanas bajé a 202,500. En
contraste, las solicitudes continuas aumentaron a 1.782
millones, aunque su promedio se redujo.

Solicitudes iniciales y continuas de desempleo,

promedio mévil de 4 semanas en miles 300
2,000 may 09, 1.782 millones

270

240

210

may 16,209 miF 180

1,550 + T T T 150
2023 2024 2025 2026
Continuas Iniciales (eje der.)

Perspectivas

México enfrenta un entorno complejo, en un contexto donde la
inflacion presenta sefiales mixtas: la general se moder6 a
4.11%, pero la subyacente continla mostrando persistencia,
particularmente en servicios. La actividad econémica confirmé
debilidad, con una contraccion trimestral de (-0.6%) en el 1726
y un avance marginal del IGAE, reflejando fragilidad en
manufacturas y construccién, asi como un consumo que
presenta sefiales de estancamiento en los ultimos datos,
particularmente en bienes nacionales. Hacia adelante, el
balance de riesgos sigue sesgado al alza por factores externos
como tensiones geopoliticas, o que apoya la narrativa de fin
del ciclo de relajamiento monetario. La proxima semana sera
clave para evaluar la trayectoria econémica con la publicacion
de la balanza de pagos del 1T26, la tasa de desempleo de
abril, asi como el balance publico de abril y los agregados
monetarios, que permitiran evaluar condiciones externas,
holgura en el mercado laboral y la posicion fiscal y financiera.
En Estados Unidos, la economia mantiene resiliencia, aunque
con sefales crecientes de desaceleracion y mayor
incertidumbre. La Reserva Federal ha optado por una pausa
en la tasa en 3.50%-3.75%, con alta dependencia de los datos
y disenso al interior del FOMC en cuanto al sesgo del
comunicado. La inflaciéon continia siendo una preocupacion
por el repunte en energia y efectos de aranceles, mientras que
la actividad ha sido apoyada por consumo e inversion, aunque
con riesgos a la baja por el entorno geopolitico. Indicadores
recientes muestran un panorama mixto: deterioro significativo
en la confianza del consumidor, divergencia en manufacturas
regionales y moderacion en el mercado laboral. Este entorno
refuerza la cautela de la Fed y su sesgo dependiente de la
trayectoria inflacionaria. La siguiente semana sera
determinante con la publicacion del indicador de actividad
nacional de abril, la confianza del consumidor de mayo, el
indice manufacturero de Richmond, la segunda estimacion del
PIB del 1726, la inflacion PCE de abril y los pedidos de bienes
duraderos, claves para calibrar la solidez del crecimiento y la
persistencia inflacionaria.




Mercado de dinero

Panorama de Tasas de Interés

México

Subasta primaria

Los resultados de la ultima subasta de valores
gubernamentales reflejaron un alza en la mayoria de los plazos.
El Cete a 28 dias disminuyd 9 puntos base para ubicarse en
6.45%, mientras que el de 91 dias aumentd 6 puntos base hasta
6.55%. En el tramo intermedio, el Cete a 182 dias se elevé a
6.77% y el plazo de 693 dias registré un incremento de 22
puntos base para situarse en 8.37%. Este comportamiento
sugiere que el mercado contindia incorporando un panorama de
una tasa de fondeo en su nivel actual.

Tasas de interés de la Subasta 20 - 2026

Anterior Ultima Variacion pp.
Cete 28d 6.54 6.45 -0.09
Cete 91d 6.49 6.55 0.06
Cete 182d 6.74 6.77 0.03
Cete 693d 8.15 8.37 0.22
Bono 10 afios 8.88 9.45 0.57
Udi 3 afios 4.02 4.36 0.34
Bondes F 1a 0.07 0.07 0.00
Bondes F 3a 0.19 0.19 0.00
BPAG28 3a 0.2 0.21 0.01
BPAG91 5a 0.24 0.25 0.01
BPA7 afos 0.24 0.25 0.01
Tasas de interés y tipo de cambio 12
24 1
F 10
19 | —— Tipo de cambio g
Cete 28
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Mercado secundario

En el periodo del 14 al 21 de mayo, las tasas nominales un alza
generalizada en la parte corta, y mas evidente, en la parte larga
de la curva, destacé el decremento en el plazo de 91 dias.
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Plazo CETES ABs
endias|14-may 21-may Var pp. | 14-may 21-may Var pp.
1 6.50 6.51 0.01 6.51 6.52 0.01
28 6.55 6.56 0.01 6.55 6.70 0.15
91 6.50 6.60 0.10 6.62 6.61 -0.01
182 6.73 6.74 0.01 6.90 6.88 -0.02
364 7.16 711 -0.05 | 7.20 7.21 0.01
8 EE.UU.: evolucién de tasas de interés
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Perspectivas

Estados Unidos: Los comentarios recientes del gobernador de
la Fed, Christopher Waller, confirman un sesgo mas restrictivo
en la postura monetaria, al sefalar que ya no puede
descartarse un aumento de tasas si la inflacion no muestra una
desaceleracion pronta, particularmente ante un repunte en las
expectativas. Aunque por ahora favorece una postura de
“esperar y ver”, subrayé que el sesgo acomodaticio ha
terminado, por lo que los recortes ya no son mas probables que
incrementos. Destaco que el principal indicador a monitorear es
el breakeven de inflacion 2 afios—2 afos, cuyo repunte podria
detonar un ajuste adicional. Su giro responde, en parte, a
riesgos asociados a energia y geopolitica, mientras que la
estabilizaciéon del mercado laboral le permite enfocarse
nuevamente en la inflacién.

México: Los tres miembros que apoyaron la baja de tasas
coincidieron en que los recientes choques inflacionarios han
sido de caracter focalizado y temporal. Sefalaron que estos
incrementos responden principalmente a ajustes en precios
relativos de algunos bienes especificos, sin evidencia de
efectos de segundo orden ni de presiones inflacionarias
generalizadas. Ademas, destacaron que la tasa terminal del
ciclo se mantiene por encima de los promedios histéricos, por
lo que el recorte debe interpretarse como un ajuste fino y no
como el inicio de un ciclo acomodaticio. Los tres consideraron
que mantener la tasa en 6.50% es el nivel adecuado para
continuar anclando las expectativas de inflacion y enfrentar los
retos macroecondmicos actuales, consolidando la
convergencia hacia la meta del 3%.

En contraste, Galia Borja Gémez y Jonathan Heath Constable
votaron por mantener la tasa en 6.75%. Su postura se centré
en la persistencia de la inflacién subyacente, especialmente en
el componente de servicios, que sigue mostrando rigidez.
Ambos advirtieron que los efectos base desfavorables previstos
para la segunda mitad del afio complicaran el descenso de la
inflacion. Heath enfatiz6 que la politica monetaria ya alcanzé un
nivel neutral y que el margen para recortes adicionales es muy
limitado sin poner en riesgo la convergencia. Asimismo, sefialé
que el diferencial de tasas con Estados Unidos se encuentra
cerca de minimos histéricos, lo que reduce el espacio de

maniobra.



Mercado de dinero Analisis Grafico del Mercado de Dinero
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Indicadores Macro
Datos Mensuales dic-24 ene-26 feb-26 mar-26 abr-26 may-26

Indicador Global de la Actividad Econémica (crec. anual) -0.9% 0.4% -0.3% 0.5% n.d. n.d
Produccioén Industrial (crec. anual, a.e.) -2.9% -0.1% -1.3% -1.5% n.d. n.d.
Ventas al Menudeo (crecimiento anual, a.e.) -0.8% 4.7% 3.2% 2.4% n.d. n.d.
Tasa de Desocupacién Nacional (%, a.e.) 2.64 2.65 2.72 2.80 n.d. n.d.
Inflacién Mensual (%) 0.38 0.38 0.50 0.86 0.20 n.d.
Inflacién Quincenal (%) 0.42/0.04 0.31/0.17 0.25/0.34 0.62/0.14  0.11/0.04 -0.16/n.d.
Inflaciéon Anual (%) 4.21 3.79 4.02 4.59 4.45 4.11
M1 (crecimiento anual real) 7.1 2.5 25 3.3 n.d n.d
Activos Financieros Internos F (crecimiento anual real) -11.3 10.4 11.6 7.7 n.d. n.d.
Crédito Bancario al Sector Privado (crec. anual real) 8.5 2.3 2.0 2.2 n.d. n.d.
CETES 28 primaria, promedio 9.85% 7.00% 6.86% 6.81% 6.58% 6.52%
Balanza Comercial (millones de doélares) 1,849 -6,481 -463 5,932 n.d. n.d.

Tipo de cambio FIX (pesos por délar, cierre) 20.79 17.33 17.22 18.00 17.51 17.33
Depreciacion (+) / Apreciacion (-) -16.62 -0.64 4.55 -2.73 -1.04
indice BMV (IPC, cierre) 49,513 67,599 71,406 68,611 67,858 68,384
Cambio % respecto al mes anterior 36.53% 5.63% -3.91% -1.10% 0.78%
Precio de Petréleo (mezcla, délares por barril, prom.) 66.70 53.56 61.72 95.07 104.46 101.58

Datos Semanales dic-25 24-abr 30-abr 08-may 15-may 21-may
Base Monetaria (millones de pesos) 3,539,750 3,460,459 3,479,754 3,496,134 3,518,155 n.d.
Activos Internacionales Netos (millones de doélares) 256,585 269,187 269,491 268,481 266,722 n.d.
Reservas Internacionales (millones de dolares) 252,130 256,543 256,264 257,030 255,758 n.d.
CETES Primaria 28 dias 7.04 6.55 6.50 6.49 6.54 6.45
CETES Secundario 28 dias 7.08 6.69 6.63 6.54 6.56 6.56
CETES 1 aio real (segun inflacion pronosticada) 3.63 2.79 2.70 2.57 2.62 2.66
AB 28 dias 7.16 6.78 6.68 6.55 6.55 6.70
TIIE 28 dias 7.34 7.02 7.01 7.00 6.77 6.76
Bono 10 aiios 9.15 9.04 9.22 9.11 9.36 9.36
Prime 6.75 6.75 6.75 6.75 6.75 6.75
SOFR 3 meses (Secured Overnight Financing Rate) 4.49 3.66 3.66 3.60 3.55 3.51
T- Bills 3 meses 4.33 3.59 3.58 3.57 3.59 3.56
T- Bond 10 aiios 4.58 4.30 4.37 4.35 4.59 4.57
Bund Aleman 10 afios, € 2.37 2.99 3.04 3.01 3.17 3.10
Banco de México (FIX) 18.00 17.41 17.51 17.21 17.35 17.33
Interbancario Mismo Dia a la Venta 20.82 17.38 17.47 17.18 17.34 17.31
Yen por délar 157.2 159.38 156.59 156.68 158.74 158.98
Délar por euro 1.04 1.17 1.17 1.18 1.16 1.16

Mercado de Futuros (pesos por délar)

Julio 2026 18.02 17.44 17.66 17.35 17.30 17.3822
Septiembre 2026 18.19 17.58 17.75 17.44 17.40 17.4764
Diciembre 2026 18.38 17.72 17.90 17.58 17.54 17.618
Marzo 2027 18.57 17.87 18.04 17.72 17.69 17.7651
Junio 2027 18.77 18.04 18.22 17.89 17.85 17.9308
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Indicadores de riesgo pais - Credit Default Swaps (CDS) y bonos UMS

Paises con calificacion BBB (Standard & Poor's) Paises con calificacion Baa2 (Moody's) 22 de mayo de 2026
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Deuda Externa Mexicana

Emisiones de Deuda Publica Externa Mexicana

Mercado Secundario Bonos Globales

Emisién Mc.m.eda In.1porte Pl~azo Vencim. Cupén Rendimiento 22-may 15-may Var.
original (millones) (afos) México rendimiento (%)

dic-23 Pemex us$ 6,500 3 2026 UMS 28 4.73 4.62
ene-24 Global uss$ 1,000 5 2029 5.000 5.07 UMS 33 5.29 5.20 0.09
ene-24 Global us$ 4,000 12 2036 6.000 6.09 UMS 40 6.47 6.42 0.05
ene-24 Global uss$ 2,500 30 2054 6.400 6.45 UMS 44 6.78 6.75 0.03
ene-24  Global ASG € 2,000 8 2032  4.490
ago-24  Global ASG ¥ 97,100 3 2027 1.430 Brasil rendimiento (%%)
ago-24  Global ASG ¥ 32,200 5 2029 1.720 BR GLB 27 13.74 14.07 -0.33
ago-24  Global ASG ¥ 10,000 7 2031 1.880 BR GLB 34 14.31 14.45 -0.13
ago-24  Global ASG ¥ 8,300 10 2034  2.270
ago-24  Global ASG ¥ 4,600 20 2044  2.930
sep-24 Global uss$ 1,490 17 2041 7.250
ene-25 Global uss$ 2,000 5 2030  6.000 EE.UU. Rendimiento (%)
ene-25 Global uss$ 4,000 12 2037 6.875 T. Bond 10a 4.58
ene-25 Global uss$ 2,500 30 2055  7.375
ene-25 Global € 1,400 8 2033  4.625
ene-25 Global € 1,000 12 2037 5125
jun-25 Global us$ 3,950 7 2032  5.850
jun-25 Global uss$ 2,850 13 2038  6.625
sep-25 Global € 2,250 4 2029  3.500
sep-25 Global € 1,500 8 2034  4.500
sep-25 Global € 1,250 12 2038  5.125
sep-25 Global uss$ 1,500 5 2030  4.750
sep-25 Global uss$ 4,000 7 2032  5.375
sep-25 Global uss$ 2,500 10 2035  5.625
ene-26 Global uss$ 3,000 8 2034  5.625
ene-26 Global uss$ 4,000 12 2038  6.125
ene-26 Global uss$ 2,000 30 2056  6.750
ene-26 Global € 2,000 5 2031 3.875
ene-26 Global € 1,750 10 2036  4.875
ene-26 Global € 1,000 14 2040  5.375

TB: Bono del tesoro estadounidense. UMS: United Mexican States

1: Tasa de referencia CAC: Clausulas de Accién Colectiva *Rendimiento a la venta (ask yield)
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Mercado Cambiario Entorno

Panorama

El peso mantiene una apreciacion moderada soportada por fundamentos sélidos como el atractivo diferencial de tasas frente a
EE.UU., que sigue incentivando los flujos de cartera hacia activos locales, y por una balanza comercial no deficitaria que ha
contribuido a estabilizar los saldos de cuenta corriente. La entrada de Inversion Extranjera Directa (IED) también puede actuar
como soporte estructural para la divisa. Sin embargo, persisten riesgos relevantes: episodios de volatilidad asociados a la aversion
global al riesgo, tensiones geopoliticas y la incertidumbre en torno a los aranceles impuestos por EE.UU. podrian revertir
temporalmente los flujos hacia activos mexicanos y aumentar la demanda de refugio en dodlares.

Expectativas de la paridad peso por dolar

Promedio
Mediana
Maximo

Minimo

Fuente: Citibanamex, Encuesta de Expectativas de Analistas de Mercados Financieros, 7 de julio de 2025.
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Renta Variable Evolucién y Perspectivas BMV y NYSE
| indices accionarios de Estados Unidos y México al 22 demayode 2026 |

Los principales indices accionarios estadounidenses cerraron la semana del 22 de mayo en terreno positivo, impulsados por la finalizacion de
una sélida temporada de reportes trimestrales, con utilidades mayormente por encima de lo esperado, destacando en esta semana los sélidos
resultados de NVIDIA. Asimismo, beneficiaron acuerdos entre Estados Unidos y China en términos de agricultura y minerales raros. Por otro
lado, en el conflicto en Medio Oriente persistieron intentos de negociacién que coexistieron con amenazas de escalamiento, manteniendo la
incertidumbre y la volatilidad energética. Por ultimo, la confianza del consumidor cay6 a minimos histéricos, descendiendo a 44.8, reflejando el
deterioro en las expectativas economicas.

Factores Positivos:

v" (A) La Casa Blanca informé que China se comprometié a comprar al menos US$17,000 millones anuales en productos agricolas
de Estados Unidos entre 2026 y 2028, como parte de los acuerdos alcanzados al final de la semana pasada entre Donald Trump y
Xi Jinping en Beijing. El pacto también contempla la creaciéon de un Consejo de Comercio y un Consejo de Inversion entre ambos paises
para reducir barreras comerciales.

v" (A) NVIDIA superd¢ las expectativas del consenso de analistas en el 1T fiscal gracias a la fuerte demanda de chips para IA. La
empresa reporto ingresos de US$81,600 millones y una utilidad ajustada por accion de US$2.39. Ademas, la compariia dio una guia
positiva para el proximo trimestre, proyectando ingresos cercanos a US$91,000 millones, por encima de lo esperado por analistas,
impulsados principalmente por el crecimiento de su negocio de centros de datos e IA. Por otro lado, anunciaron un aumento de su dividendo
hasta US$0.25 por accion y se aprob6 un programa de recompra de acciones por US$80,000 millones.

Factores Neutros:

v' (=) El viernes 22 de mayo, Kevin Warsh asumio la presidencia de la Fed en un contexto desafiante, marcado por alta inflacion y
multiples choques econémicos. Entre ellos destacan el encarecimiento del petréleo por el conflicto en Medio Oriente, los efectos de
aranceles y el impacto del auge de la IA en costos sectoriales. En este entorno, la Fed debera definir la trayectoria de tasas, con minutas
recientes que sugieren una posible continuidad en tasas o incluso incrementos ante presiones inflacionarias persistentes.

Factores Negativos:

v" (V) Durante la semana, el conflicto entre EE. UU. e Iran mantuvo una dinamica de alta tensién con avances limitados. El lunes,
Pakistan presenté una propuesta revisada de Iran para destrabar las negociaciones, aunque persistieron diferencias clave sobre el
programa nuclear y la reapertura del Estrecho de Ormuz, mientras Washington advertia que el tiempo para un acuerdo se agotaba.
El martes, Trump pospuso un ataque previsto para dar espacio a la diplomacia en medio de presiones regionales, aunque sin avances
sustanciales y con nuevos episodios de tension en la zona. Para el miércoles, el discurso se endurecio, con amenazas de escalamiento por
ambas partes, evidenciando el estancamiento del didlogo. El jueves, Iran complicé ain mas las conversaciones al negarse a enviar al
exterior su uranio enriquecido. Finalmente, el viernes se registraron avances marginales en las negociaciones, aunque las diferencias
estructurales persistieron, manteniendo la incertidumbre y la volatilidad en los mercados energéticos.

v" (V) La confianza del consumidor en EE. UU. cayé a un minimo histérico en mayo, con el indice de la Universidad de Michigan
descendiendo a 44.8, reflejando el deterioro en las expectativas econémicas ante el aumento en el costo de vida, particularmente
por el encarecimiento de la gasolina ligado al conflicto con Iran. Este entorno elevé las expectativas de inflacion, con la estimacion a un
afo subiendo a 4.8% y a cinco afios a 3.9%.

En México:

En México, el IPC cerré la semana en terreno positivo, impulsado principalmente por el sector financiero, seguido por el de aeropuertos,

mientras que el sector industrial registro el desempefio mas débil. La semana estuvo marcada por noticias corporativas enfocadas en fortalecer

la visibilidad y el financiamiento de largo plazo, destacando la renovacién del acuerdo entre Alsea y Starbucks hasta 2046, asi como el inicio del
proceso por parte de GAP para la creaciéon de una FIBRA E, lo que le permitiria monetizar activos y financiar su plan de infraestructura. En el
ambito macroeconomico, el 21 de mayo se publicaron las minutas de Banxico correspondientes a la decision del 7 de mayo, cuando el banco
central recorto la tasa de referencia a 6.50% y sefiald la posibilidad de mantenerla en ese nivel; por su parte, las ventas al menudeo de marzo
registraron un crecimiento marginal, reflejando una recomposicion del consumo en un entorno de demanda interna moderada.

IPC 68,333 Inferior 5.08 Media 6.97 Sup/UIt -33.46% S&P500 7473 Inferior 15.10 Media 19.41 Sup/UIt 15.99%
EV/EBITDA 5.90 Superior 8.86 Med/Ult -15.43% Inf/UIt 16.02% P/U 27.52 Superior 23.72 Med/Ult 41.74% Inf/Ult 82.20%
12 IPC " S&P500
EV/EBITDA PIU
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EV/EBITDA Media Inferior Superior IPC PIU Media Inferior Superior S&P500
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RENTA VARIABLE Eventos corporativos

Ultimo Rend. 7d Rend. 30d Rend. Aho Ultimo Rend.7d Rend.30d Rend. Aio
Cierre 68,333 0.53% -0.73% 6.26% DJI 50,580 2.13% 2.20% 5.24%
Maximo 71,601 5.33% 4.02% 11.34% S&P 500 7,473 0.88% 4.70% 9.17%
Minimo 62,528 -8.02% -9.16% 2.77% Nasdaq 26,344 0.45% 6.84% 13.35%
IPC
Fecha Maximo Minimo Cierre Volumen
18/05/2026 68,461 67,765 68,405 161,313,798
19/05/2026 68,823 67,607 68,556 165,146,648
20/05/2026 69,137 68,317 68,894 183,867,188
21/05/2026 68,928 68,245 68,384 159,696,762
22/05/2026 68,593 67,915 68,333 140,644,800

ALSEA: dio a conocer que HR Ratings retir6 la calificacion de HR A+ con Perspectiva Positiva para la emision ALSEA 19-2 de la emisora.
Asimismo, anunci6 que renovo su contrato con Starbucks por 20 afios mas, hasta 2046, lo que le permitira seguir operando y expandiendo la
marca en los paises donde ya tiene presencia.

AGUA: Grupo Rotoplas informé que obtuvo la calificacion "A" (méaxima) en la Evaluacién de Vinculacion con Proveedores de CDP, siendo
incluido en el listado global de lideres.

BBAJIO: anuncié que Moody’s Ratings ajusto calificaciones en escala global de la emisora y cambia la perspectiva a estable, en linea con la
accion sobre el soberano.

CYDSASA: Moody's Local MX S.A. de C.V. ("Moody’s Local México") asigné hoy una calificacién de deuda senior quirografaria de largo
plazo en moneda local de AA-.mx a la emision propuesta de certificados bursatiles CYDSASA 26 de CYDSA, S.A.B. de C.V. y Subsidiarias
(CYDSA).

GCARSO: informé que HR Ratings retiré la calificacion de HR AAA con Perspectiva Estable para la emision GCARSO 23 de la emisora.
También, Fitch Ratings ratificé la calificacion crediticia de Grupo Carso, S.A.B. de C.V. en 'AAA(mex)' con perspectiva estable.

GENTERA: comunicé que su principal subsidiaria Banco Compartamos obtuvo un incremento en su linea de crédito con Nacional
Financiera, pasado de $15,000 millones a $20,000 millones.

PV: realiz6 la adquisicion de 12,891,555 acciones de Grupo Pefia Verde, lo que representa el 2.70% del capital social de la Compafiia como
parte de su programa de recompra de acciones aprobado por la Asamblea General Ordinaria Anual de Accionistas de fecha 11 de diciembre
de 2025 y por su Consejo de Administracion mediante Resoluciones Unanimes Adoptadas Fuera de Sesién por los Miembros del Consejo
de Administracion de la Emisora del 26 de enero de 2026. Derivado de dicha adquisicion, Grupo Pefia Verde es propietario directo a esta
fecha de un total de 49,653,241 acciones, equivalente al 10.42% del capital social de Grupo Pefia Verde.

PINFRA: ejerci6 su derecho de preferencia para suscribir Certificados Bursatiles Fiduciarios de Inversion en Energia e Infraestructura
identificados con clave de pizarra "FVIA 16".

VESTA: anuncio6 el cierre de su oferta global de 1,199,285 American Depositary Shares, o ADS, a un precio de US$34.62 por ADS en
Estados Unidos y 58,054,784 acciones ordinarias a un precio de $59.50 pesos por accién ordinaria en México. Cada ADS representa 10

acciones ordinarias de Vesta.

FUENTE: EMISNET.
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Renta Variable Resumen de Estimados

Emisora Ultimo Rend. acumulado Margenes EV/EBITDA
Precio 30 dias Ano EBITDA EBIT Actual 2025

IPYC 68,333 0.53% -0.7% 6.3% 18.0% 28.09% 17.07% 9.61% 5.91 5.56 5.00
AC* 220.96 2.1% 7.8% 13.4% 6.9% 18.42% 13.81% 6.64% 8.39 8.07 7.22
SIGMAFA 16.60 3.6% -3.4% 5.5% 16.7% 10.84% 8.10% 2.94% 7.70 6.54 8.56
ALPEKA 12.20 3.6% 8.0% 31.7% 9.8% 3.94% -0.20% -3.76% 10.49 7.96 7.16
ALSEA* 51.77 -0.5% -0.2% -3.9% 11.5% 19.27% 8.15% 0.44% 5.11 4.89 4.68
AMXB 22.74 -1.7% 1.6% 22.1% 35.2% 39.90% 21.33% 9.88% 5.72 4.97 3.58
ARA* 4.66 -0.2% 9.1% 24.6% 39.5% 11.88% 10.09% 8.82% 6.09 5.42 5.19
ASURB 525.16 2.3% -6.9% -9.3% -20.4% 61.80% 52.92% 31.76% 10.58 10.13 8.12
AUTLANB 7.51 1.5% 0.0% 4.2% 10.8% 10.94% 0.17% -6.30% 8.80 9.67 7.14
AXTELCPO 2.83 5.2% 11.0% -1.7% 23.6% 13.12% -4.50% -9.12% 5.06 4.26 3.63
BBAJIOO 55.40 1.4% -2.1% 21.8% 8.9% n.a. 42.52% 30.57% n.a. n.a. n.a.
BIMBOA 58.05 -2.0% 6.1% -1.8% 4.3% 13.90% 7.89% 2.35% 7.23 7.38 7.46
BOLSAA 36.95 -1.0% -2.8% -0.2% -13.8% 56.52% 50.87% 36.08% 6.84 7.01 6.57
CEMEXCPO 21.80 -0.1% 6.7% 5.5% 60.4% 18.69% 10.19% 5.66% 8.85 9.84 4.57
CHDRAUIB 96.05 0.2% -2.8% -22.1% -30.9% 8.62% 5.27% 2.23% 6.20 6.54 7.20
CMOCTEZ* 82.32 -2.0% 2.9% 0.4% -2.0% 48.71% 45.05% 33.52% 5.96 6.94 6.69
CUERVO* 13.72 3.5% -9.4% -33.7% -43.6% 13.91% 9.23% 5.24% 6.87 7.66 11.52
CULTIBAB 13.59 -0.1% 6.3% 13.3% 24.7% -339.33% -397.76% 70.74% n.a. 78.49 78.49
DINEB 23.45 0.0% 0.0% 9.1% 9.1% 24.85% 24.26% 13.06% 45.40 63.67 22.22
FEMSAUBD 210.06 -0.2% 6.7% 15.5% 2.7% 18.03% 12.58% 7.14% 7.02 7.08 7.15
GAPB 416.89 1.2% -9.0% -11.9% -4.4% 52.67% 44.47% 27.95% 12.29 13.31 12.26
GCARSOA1 134.56 -3.2% -7.2% 14.1% 6.8% 10.78% 6.69% 3.45% 14.04 12.05 10.25
GCcC* 201.21 -4.1% -3.4% 10.2% 14.5% 29.06% 19.23% 16.29% 6.38 6.38 5.54
GENTERA* 43.13 -1.8% -5.4% -6.4% 12.8% n.a. 28.28% 19.00% n.a. n.a. n.a.
GFINBURO 42.96 2.7% -4.5% -1.4% -14.2% 62.32% 39.45% 19.16% 297 2.67 2.73
GFNORTEO 190.75 3.5% -2.1% 14.3% 11.5% 58.92% 29.54% 12.61% 3.27 2.77 2.54
GISSAA 12.70 -1.6% 2.3% -9.3% -22.8% 11.50% 2.78% 1.61% 4.96 5.07 4.70
GMEXICOB 205.06 1.5% 1.1% 20.6% 96.7% 59.74% 53.31% 30.78% 7.86 7.76 4.90
GRUMAB 292.79 -1.8% -3.5% -5.6% -19.4% 15.42% 11.64% 6.19% 6.94 6.48 6.15
HERDEZ* 60.51 -2.4% -13.5% -27.6% 18.5% 13.17% 10.07% 309.91% 5.64 6.83 5.29
HOTEL* 4.65 -2.3% 9.9% 16.8% 19.2% 28.17% 19.09% 11.14% 13.16 11.19 8.29
ICHB 182.00 2.2% 11.5% 1.1% 1.7% 22.80% 18.85% 17.69% 8.17 9.19 7.63
KIMBERA 37.62 -1.6% -9.8% -2.0% 9.7% 26.67% 23.23% 14.14% 9.73 8.98 6.78
KOFUBL 185.29 2.6% 6.2% 8.3% 2.8% 17.98% 12.82% 6.12% 7.44 7.54 7.52
KuOB 58.00 0.0% 0.0% -3.3% 45.4% 11.05% 5.46% 1.06% 7.87 10.03 12.71
LABB 15.58 -1.0% -15.6% -12.9% -25.9% 23.03% 20.87% 11.80% 5.84 5.47 6.85
LACOMERUBC 37.62 -0.9% -10.4% -2.2% -9.7% 11.56% 8.34% 6.18% 8.77 5.82 5.99
LIVEPOLC-1 101.90 -2.4% -4.7% 1.6% 7.9% 11.32% 7.95% 4.22% 5.08 4.74 4.14
MEGACPO 59.27 0.5% 0.2% 14.6% 20.2% 48.23% 19.58% 8.99% 4.55 4.20 3.57
MFRISCOA-1 10.38 -2.9% 8.1% 17.2% 208.9% 60.85% 52.28% 27.04% 7.74 9.71 8.98
NEMAKA 3.35 -1.5% 0.6% -7.2% 6.7% 9.07% 1.25% 1.47% 4.88 4.01 3.54
OMAB 222.30 -0.1% -11.5% -8.7% -7.9% 60.59% 54.53% 32.31% 11.14 10.76 9.05
ORBIA* 22.08 -1.6% 3.4% 41.5% 66.6% 13.25% 4.84% -0.61% 7.08 6.34 5.51
PE&OLES* 932.10 -2.1% -5.9% -1.5% 130.5% 47.60% 43.05% 19.31% 4.87 6.86 4.31
PINFRA* 277.18 -0.4% -3.9% 3.7% 28.2% 58.35% 53.90% 40.60% 3.69 3.85 5.53
Q* 170.73 3.5% -3.2% -8.5% -17.4% n.a. 11.07% 7.79% n.a. n.a. n.a.
RA 140.49 0.9% -5.9% -1.5% -7.8% 66.43% 40.63% 17.38% 2.91 2.87 2.43
SIMECB 178.89 -1.7% 0.2% -1.7% 1.6% 20.04% 19.09% 6.07% n.a. 9.63 9.85
SORIANAB 29.01 -4.5% -9.9% -29.1% 5.5% 7.10% 4.51% 2.05% 6.96 7.41 5.77
SPORTS 9.00 1.0% 0.1% -10.0% 41.7% 36.33% 18.33% 5.56% 3.97 4.09 3.25
TLEVISACPO 9.76 -1.5% -9.3% -7.0% 21.7% 39.99% 10.63% 711% 4.66 4.14 4.96
TRAXIONA 10.00 -1.0% -21.2% -34.4% -48.2% 13.70% 5.03% 0.19% 4.27 4.28 4.60
VESTA* 59.21 0.0% -4.3% 7.5% 4.6% 77.21% 76.62% 125.62% 15.55 15.95 14.97
VOLARA 11.87 3.4% -11.5% -25.7% 42.7% 19.85% -2.77% -9.27% 4.91 5.21 3.78
WALMEX* 55.55 1.5% 1.2% -1.0% -14.5% 10.19% 7.54% 5.10% 10.25 9.89 10.01
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Renta Variable Resumen de Estimados

Emisora Deuda Total Deuda Neta / Valor Acciones
| EBITDA EBITDA EBIT Actual Mercado (millones)
IPYC 2.01 1.36 1.36 15.49 5.56 5.00 28341.20 2.41 8,324,065 n.a.
AC* 1.38 0.66 0.83 19.51 8.07 7.22 75.14 2.94 375,233 1,694
SIGMAFA 3.13 2.67 3.51 13.17 6.54 8.56 2.72 6.11 92,272 5,559
ALPEKA 7.00 5.55 44.27 n.a. 7.96 7.16 10.86 1.12 25,627 2,085
ALSEA* 2.85 2.56 5.48 18.10 4.89 4.68 11.20 4.62 41,305 800
AMXB 2.03 1.90 3.61 15.76 4.97 3.58 6.15 3.70 1,367,140 60,195
ARA* 2.57 0.56 0.67 6.13 5.42 5.19 13.52 0.34 5,658 1,215
ASURB 1.86 1.17 1.41 16.10 10.13 8.12 141.31 3.72 157,548 300
AUTLANB 5.48 4.86 n.a. n.a. 9.67 7.14 12.21 0.62 2,429 323
AXTELCPO 3.01 2.81 9.12 550.05 4.26 3.63 0.90 3.16 7,868 2,780
BBAJIOO n.a. n.a. -1.17 7.64 n.a. n.a. 41.88 1.32 65,922 1,190
BIMBOA 3.24 2.92 4.96 21.39 7.38 7.46 28.48 2.04 249,642 4,304
BOLSAA 0.17 -1.54 -1.72 12.85 7.01 6.57 14.57 2.54 20,436 554
CEMEXCPO 2.50 2.12 4.55 36.93 9.84 4,57 15.76 1.38 329,997 14,430
CHDRAUIB 2.47 2.04 3.32 14.11 6.54 7.20 55.50 1.73 92,184 960
CMOCTEZ* 0.04 -0.91 -0.99 10.55 6.94 6.69 21.18 3.89 72,844 849
CUERVO* 2.10 0.94 1.09 6.25 7.66 11.52 19.59 0.70 49,271 3,591
CULTIBAB n.a. n.a. n.a. 7.04 78.49 78.49 23.57 0.58 9,245 681
DINEB 7.80 6.69 7.28 26.27 63.67 22.22 5.71 4.11 15,087 635
FEMSAUBD 2.00 117 1.80 24.61 7.08 7.15 62.46 3.36 653,200 3,413
GAPB 2.94 1.87 2.27 21.08 13.31 12.26 50.86 8.20 210,645 505
GCARSOA1 1.85 0.94 1.31 36.09 12.05 10.25 60.12 2.24 303,126 2,253
Gcc* 1.32 -0.39 -0.51 12.38 6.38 5.54 125.14 1.61 67,888 320
GENTERA* n.a. n.a. 243 7.99 n.a. n.a. 23.90 1.80 68,113 1,579
GFINBURO n.a. 0.18 0.45 9.21 2.67 2.73 47.64 0.90 258,613 6,034
GFNORTEO n.a. 1.52 5.97 8.87 2.77 2.54 92.83 2.05 536,610 2,813
GISSAA 3.10 2.51 31.32 n.a. 5.07 4.70 30.63 0.41 3,871 305
GMEXICOB 0.97 0.02 0.02 16.48 7.76 4.90 53.23 3.85 1,596,392 7,785
GRUMAB 1.67 1.29 1.67 11.95 6.48 6.15 116.89 2.50 99,488 343
HERDEZ* 1.59 -0.61 -0.73 12.59 6.83 5.29 58.05 1.04 19,968 322
HOTEL* 4.79 3.56 12.50 18.60 11.19 8.29 7.83 0.59 3,330 716
ICHB 0.00 -4.57 -5.63 56.64 9.19 7.63 145.32 1.25 79,457 405
KIMBERA 2.34 0.93 1.08 14.34 8.98 6.78 0.84 44.65 114,535 2,997
KOFUBL 1.59 0.87 1.18 16.89 7.54 7.52 65.79 2.82 389,263 2,101
KUOB 0.38 -0.62 -1.67 77.30 10.03 12.71 40.23 1.44 25,572 435
LABB 2.02 1.37 1.51 9.39 5.47 6.85 11.72 1.33 15,580 1,000
LACOMERUBC 0.47 -0.07 -0.10 15.33 5.82 5.99 30.96 1.22 30,121 1,086
LIVEPOLC-1 1.64 0.99 1.21 8.16 4.74 414 134.10 0.76 139,185 1,342
MEGACPO 1.59 1.24 3.1 17.39 4.20 3.57 41.56 1.43 50,604 851
MFRISCOA-1 1.38 1.24 1.58 20.80 9.71 8.98 1.31 7.92 62,755 6,046
NEMAKA 4.25 3.72 27.36 n.a. 4.01 3.54 10.09 0.33 9,599 2,868
OMAB 1.38 1.01 1.1 16.22 10.76 9.05 32.35 6.87 86,722 386
ORBIA* 5.29 4.47 11.41 n.a. 6.34 5.51 19.46 1.13 43,453 1,926
PE&OLES* 0.95 0.07 0.09 11.55 6.86 4.31 269.26 3.46 370,487 413
PINFRA* 0.45 -1.18 -1.23 7.82 3.85 5.53 191.38 1.45 115,388 375
Q* n.a. n.a. -0.36 15.19 n.a. n.a. 66.91 2.55 68,292 400
RA n.a. 0.85 2.34 7.09 2.87 243 110.44 1.27 46,071 328
SIMECB n.a. n.a. n.a. n.a. 9.63 9.85 n.a. n.a. 89,035 n.a.
SORIANAB 1.99 1.60 2.49 15.17 7.41 5.77 47.46 0.61 52,218 1,800
SPORTS 1.86 1.43 2.77 15.35 4.09 3.25 2.83 3.18 2,169 241
TLEVISACPO 4.12 2.97 13.32 n.a. 4.14 4.96 35.99 0.27 24,694 2,635
TRAXIONA 3.15 2.88 6.72 14.80 4.28 4.60 25.96 0.39 5,519 555
VESTA* 4.99 4.12 4.15 8.81 15.95 14.97 60.67 0.98 56,518 816
VOLARA 4.80 3.86 24.83 n.a. 5.21 3.78 3.12 3.81 13,840 1,149
WALMEX* 0.79 0.51 0.68 19.17 9.89 10.01 14.61 3.80 957,564 17,292
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Renta Variable BMV: Punto de Vista Técnico
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Renta Variable NYSE: Punto de Vista Técnico
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Renta Variable

Emisora

INVEX

AXTEL

COLLADO

COLLADO

FINAMEX

GENTERA

GISSA

MINSA

VASCONI

AXTEL

GISSA

GAV

GAP

KUO

LAB

CMOCTEZ

CIE

VINTE

GRUMA

CEMEX

VESTA

FEMSA

GRUMA

PINFRA

CHDRAUI

GCARSO

CEMEX

WALMEX

KOF

KIMBER

OMA

CHDRAUI

WALMEX

16

Fecha de

pago

Pendiente

Pendiente

Pendiente

Pendiente

Pendiente

Pendiente

Pendiente

Pendiente

Pendiente

Pendiente

Pendiente

Pendiente

Pendiente

Pendiente

Pendiente

Pendiente

Pendiente

Pendiente

09-abr-27

03-mar-27

19-ene-27

14-ene-27

08-ene-27

31-dic-26

18-dic-26

18-dic-26

16-dic-26

09-dic-26

08-dic-26

03-dic-26

30-nov-26

25-nov-26

18-nov-26

Informacion [INTERNA]. VALMEX

Derecho decretado

Dividendo en efectivo

Canje

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Derecho de preferencia

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en Efectivo

Dividendo en Efectivo

Dividendo en Efectivo

Dividendo en Efectivo

Dividendo en Efectivo

Dividendo en Efectivo

Dividendo en Efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en Efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en Efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Aviso de Derechos

Razén
$0.62 por accion.
US$0.0184330505894 por accion.
$0.09 por accion.

$0.15 por accion.

Hasta por un monto de $100,000,000 dividido entre el nimero de acciones en
circulacion.

$1,200,900,000 dividido entre el nimero de acciones en circulacion y sera pagado en
dos exhibiciones.

USD$0.089 por accion .

$6.18 se aumenta al capital, mediante 505,393,907 acciones ordinarias, nominativas, sin expresion
de valor nominal, de la Serie "B", Clase "II" por accion.

USD$0.0203418898196275 por accion.
$0.0089 por accion.
US$0.049 por accion.
$300,000,000 sujetos a aprobacion entre el nimero de acciones en circulacion.
$20.80 por accion.
$1.00 por accion.
$242,099,700 entre el niumero de acciones en circulacion a la fecha de pago.
$3.00 por accion.
$9.00 por accion.
$1.78 por accion.
$1.44 por accion.
US$45,000,000 entre el numerio de acciones.

US $18,688,330.25 entre el nimero de acciones.

Ordinario: $0.99 por cada unidad FEMSA By 1.188 por cada unidad FEMSA BD
Extraordinario: $1.679125 por cada unidad FEMSA By 2.014925 por cada unidad FEMSA BD.

$1.44 por accion.
US$50,000,000 entre el nimero de acciones en circulacion a la fecha de pago.

$0.6497 por accion.

$0.75 por accion.
US$45,000,000 entre el numerio de acciones.
$0.58 por accion.
$1.935 por cada unidad KOF UBL.
$0.55 por accion.
$6.280254872 por accion.

$0.6497 por accion.

$0.58 por accion.

M

Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C




Renta Variable

Aviso de Derechos

Emisora FEEED Derecho decretado Razén
pago
AMX 11-nov-26 Dividendo en efectivo $0.27 por accion.
Q 05-nov-26 Dividendo en efectivo $4.5 por accion.
Diidendo ensfecvo
VESTA 15-oct-26 Dividendo en efectivo US $18,688,330.25 entre el nimero de acciones.
HERDEZ 13-oct-26 Dividendo en efectivo $0.75 por accion.
KOF 13-oct-26 Dividendo en efectivo $1.935 por cada unidad KOF UBL.
GRUMA 09-oct-26 Dividendo en efectivo $1.44 por accion.
LIVEPOL 09-oct-26 Dividendo en efectivo $1.17 por accion.
SIGMAF 06-oct-26 Dividendo en efectivo US$0.0135 por accion.
KIMBER 01-oct-26 Dividendo en efectivo $0.55 por accion.
CADU 30-sep-26 Dividendo en efectivo $0.19 por accion.
BBAJIO 30-sep-26 Dividendo en efectivo 1.90699618251279 por accion.
CEMEX 17-sep-26 Dividendo en efectivo US$45,000,000 entre el numerio de acciones .
POSADAS 24-ago-26 Dividendo en efectivo $0.362036 por accion.
GIGANTE 30-jul-26 Dividendo en efectivo $0.41 por accion.
Diidendo enefcivo
AMX 15-jul-26 Dividendo en Efectivo $0.27 por accion.
VESTA 15-jul-26 Dividendo en Efectivo US $18,688,330.25 entre el nimero de acciones.
KOF 14-jul-26 Dividendo en efectivo $1.935 por cada unidad KOF UBL.
GRUMA 10-jul-26 Dividendo en efectivo $1.44 por accion.
KIMBER 02-jul-26 Dividendo en efectivo $0.55 por accion.
CADU 30-jun-26 Dividendo en efectivo $0.19 por accion.
GCARSO 30-jun-26 Dividendo en efectivo $0.75 por accion.
GNP 25-jun-26 Dividendo en efectivo $3.97 por accion.
CEMEX 18-jun-26 Dividendo en efectivo US$45,000,000 entre el numerio de acciones.
DIABLOS 17-jun-26 Dividendo en Efectivo $0.30 por accion.
MEDICA 03-jun-26 Dividendo en Efectivo $1.60 por accion.
GMEXICO 01-jun-26 Dividendo en Efectivo $1.65 por accion.
BBAJIO 31-may-26 Dividendo en efectivo 1.90699618251279 por accién.
CTAXTEL 29-may-26 Dividendo en efectivo $0.01974 por accion.
GFNORTE 29-may-26 Dividendo en efectivo $10.4488291596783 por accion.
SITES1 29-may-26 Dividendo en efectivo $0.50 por accion.
GFNORTE 29-may-26 Dividendo en efectivo $10.4488291506783 por accion.
FRES 29-may-26 Dividendo en efectivo US$0.10812 por accion.
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Monitor de Mercados

S&P 500 (EUA) Cierre: 7,473.47 Volat: 10.6% NASDAQ (EUA) Cierre: 26,343.97 Volat: 15.6%
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2gegEg2gegEE28esh 2gsegEE2gesEg2gesk

BOVESPA (Sao Paulo) Cierre: 176,209.61 Volat: 16.4% MERVAL (Argentina) Cierre: 2,846,220.25 Volat: 27.6%

210,000 25% 3,510,000 130%
200,000

23%
190,000 P‘ J\ 1% 3,010,000 110%
180,000

) 2,510,000
170,000 19% 90%
160,000 v‘ 17% 2,010,000
150,000 15% 1510.000 70%
140,000 Mulf 13% 10,
130,000 SN Wf‘wuw\f v A 50%

"y

1% 1,010,000 n
120,000 o
110,000 % 510,000 30%

0,
100,000 %
90,000 5% 10,000 10%

N OO ST T T T T TOOLO LWL OO
O MO T T I T T TOD LWL OO QI I I I IITLLLELEEL Q9 Y
§80333333888¢09888 5893333 3358%4949%83¢%
> (o] =] o o .= o = O O c ©c = 0 O O =) 5 O ©
T8 25 EETTERLET2RQoT AT » € & E g n €% ® = @@ ©° ° & ¢

FTSE-100 (Londres) Cierre: 10,466.26  Volat: 13.7% DAX (Frankfurt) Cierre: 24,888.56  Volat: 17.6%
12,000 30% 28,000 50%
26,000
11,000 25% ’ o
24,000 M 40%
10,000 20% 22,000
20,000 f 30%
9,000 15% 18.000
Ponnd ! 20%
8,000 'wﬂ/ hmﬂf 10% 16,000
’ V ""' 14,000 o
7,000 5% 10%
12,000
6,000 0% 10,000 0%
FIJIIIIIIIEELRILRKSR FYIJIJIIIILLLILI]R
NIKKEI-225 (Tokio) Cierre: 63,339.07 Volat: 29.2% Rend. 7d Rend. 30d Rend. Ao
67,000 65% S&P 500 0.88% 4.70% 9.17%
62,000 NASDAQ 0.45% 6.84% 13.35%
57’000 55% BOVESPA 0.40% -9.53% 19.46%

' a5 MERVAL 5.04% -3.07% -2.95%
52,000 5% FTSE100 3.53% -0.55% 5.32%
47,000 35% DAX 3.75% 1.97% 0.37%
42,000 ’ NIKK225 2.83% 6.52% 23.58%
37,000 !\ ' '“\1/ 25% IPC 0.74% -0.54% 10.59%
32,000 MY 15 DJI 2.13% 2.20% 5.24%
27,000 ’ CAC40 1.89% 1.37% -1.47%
22,000 5% HANGSENG -1.44% 217% -0.76%

FIIIJIIIILQRELERS STX 1.35% 0.42% 8.02%
2§8gEs25e588288¢5% IBEX 1.89% -0.99% 2.81%

Cifras al 22 de mayo de 2026. indices en USD.
l\/\ Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.



Monitor de Divisas

Euro (€) Cierre: 0.86 Volat: 4.4% Yen Japonés (¥) Cierre: 159.18 Volat: 8.3%
1.00 14% 165 21%
160
12% 19%
0.95 155 17%
10% 150 15%
0.90 145
y 4 13%
VJ W o 8% 140
0.85 \ hmyl W 1%
6% 135 9%
130 o,
0.80 4% 7%
125 5%
0.75 : 2% 120 : 3%
98883333 I8L 5888888 298833333388 55558885%
258588528288 F558888% 2358884859828k 32¢3gs¢ &4
Libra Esterlina (£) Cierre: 0.74 Volat: 6.3% Real Brasileio Cierre: 5.04 Volat: 12.6%
0.84 6.5 25%
0.82 27% 6.3
0.80 6.1 20%
229
078 % 5.9 \”
0,
0.76 o 57 I P 15%
17% “
55 J VN
0.74 ' haafiud .
12% 5.3 ({\ v ] 10%
0.72 51 V
0.70 7% 49 5%
0.68 ‘ 47
0.66 2% 4.5 0%
I IJ3I33NL8§858FG T8I JITIIIIIISLELLLLEE 3
TAITTLLETLIYTSTLLERSYSQ Ay g g g Qg gqgqaqqaqg
25 EF2FegEE2g58 3R > 8588585248585 8¢§¢°F
Délar Canadiense Cierre: 1.38 Volat: 3.8% Peso Mexicano Cierre: 17.34 Volat: 6.6%
1.5 9% 22 25%
1.5 8% 21
14 ~ 7% 20%
20 /
1.4 ' 6% ‘
159
1.4 4]‘ ‘M , | 5% 19 ’ %
[ o,
14 A y V‘]wv 4% 18 J’\o 10%
0,
1.4 3% 17 A \ '3
1.3 2% 5%
13 1% 16
1.3 0% 15 0%
MO O O I 8 8 S 89S T 00N ;0 WL ;LWL O © N MO O O < I S S S T 00 W0 ;0 0 w0 © ©
F RIS I FFF GG NI B NN RN IR B B B B
Peso Argentino Cierre: 1,400.19 Volat: Moneda Ultimo 7d 3o0d Acumulado
1,602.7 400% Euro 0.86 -0.19% -0.88% -1.22%
1.402.7 350% Yen 159.18 -0.28% 0.19% -1.58%
1,202.7 300%
Libra 0.74 0.80% -0.51% -0.31%
1,002.7 250%
802.7 - 200% Real 5.04 0.37% -1.48% 8.00%
602.7 150% Délar Can 1.38 049%  -1.07% -0.68%
402.7 100%
I Peso Mex 17.34 0.00% -0.02% 3.72%
202.7 50%
g7 U | - - 0% Peso Arg 1,400.19 -0.38%  -1.58% 3.54%
N O O ¢ S < S T 0N W0 0N W W0 wWw O ©
S RN TN TN B A X B SRS
= § § % s 5 % 8 % g é % 8 3 8 g Cifras al 22 de mayo de 2026. Cotizaciones con respecto al USD.
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Monitor de Metales y Otros Commodities

Oro (USD/T. Oz.) Cierre: 4,509.40 Volat: 19.4% Plata (USD / T. Oz.) Cierre: 75.54
6,000 529 140 140%
47% 120 120%
5,000 'flr\" 42%
37% 100 100%
4,000 °
. 32% 80 '\l 80%
3,000 27% |
0,
229, 60 60%
2,000 17% 40 40%
12% R L Paar ool Raerr i
1,000 ‘ — 20 [N Rt 20%
0 2% 0 : J 0%
§88F33333JNF9I888¢§ LI IIIIIILLL88888 %
2583888558858 825858% 2586855888858 =25z5¢2¢8°
Cobre (USD / libra) Cierre: 634.20 Volat: 27.1% Zinc (USD / libra) Cierre: 1.59 Volat: 19.2%
40%

7.0 82% 1.7 ‘

65 72% 16 35%
6.0 62% 15 30%
55 52% 14 MM 25%
5.0 l"ﬂ L 42% 13 l Q 20%
45 A (h w

32% 1.2

. ‘\/\_‘ 15%
0 Mg . 22% 1.1 10%
PN e N
3.5 12% 1.0 5%
3.0 2% 0.9 7 0%
$58933333398589888¢8¢% 9988333 III8G58888¢8 %
S 9 > 0 5 > 0 5 0 2 5 c 0B o 5 > = -+ L 4+ L = L
2§85 EFe8s88558¢5 8¢ 2p8c8855855¢8F2888¢EF
omo ibra ierre: 0. olat: 15.5% arri ierre: 96. olat: 69.5%
PI USD / lib C 0.92 Volat: 15.5% WTI (USD / barril C 96.60 Volat: 69.5%
1.1 35% 120 120%
1.1 30% 110 100%

\q 25% 100 Y"{ 80%
20% 90 |
y ) | 60%
f / 2 p 15% 80 f/\ M
VHM’V k{ 10% 70 ¥ v‘,’ . | 40%

0.9
w/\'v y
0.9 5% 60 W 20%
0.8 0% 50 0%
N MO O ¢ S S S S T 0N 00 WL W0 mn O O N O O O < S 8 S S ST 0NN 0N W0 W W O O O
O I BTN TR T B B S A, BB §F 9IS IFF GGG
2gegpEgrgsessigesEy 258588598888 528¢88¢8¢
Acero (Indice) Cierre: 1,080.00 Volat: 11.3% Metal Ultimo 7d 30d Acumulado
1200 80% Oro 4,509.40 -0.68%  -4.86% 4.40%
1,100 70% Plata 75.54 -0.59% 2.79% 5.41%
60%
1,000 50% Cobre 6.34 1.45% 3.48% 11.62%
900 W% 40% Zinc 1.59 -0.28% 1.02% 13.87%
U’ ‘ 30%
800 1,\ J ° Plomo 0.92 2.18% 4.29% 3.02%
. 20%
700 [Ny U‘}L "% wTl 96.60  -837%  3.92% 68.23%
600 : 0% Acero  1,080.00  0.09% 3.35% 15.51%
N MO O - 3§ S S S < 0 ‘>‘ n v wuv O O
NI NI TN TR T T T T - B K S
S 2 2 0 5§ £ 9 B L 2 E S 2 2 0 5
=9 25 g 2o T2 =3 25w Cifras al 22 de mayo de 2026.
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Renta Variable

Termometros

-20%

22

Rendimiento 7 dias
-10% 0%

10%

-0.1%
-0.1%
-0.2%

-0.9%
-1.0%
-1.0%
-1.5%
-1.6%
-1.6%
-1.7%
-1.8%
-1.8%
-2.0%
-2.1%
-2.4%
-3.2%
-4.1%

SIGMAF
ALPEK
Q
GFNORTE
VOLAR
GFINBUR
KOFUBL
ASUR
AC
WALMEX
GMEXICO
BBAJIO
GAP

R

IRT

IPC
MEGA
CHDRAUI
VESTA
OMA
CEMEX
FEMSA
PINFRA
ALSEA
LACOMER
LAB
BOLSA
TLEVISA
ORBIA
KIMBER
AMX
GENTERA
GRUMA
BIMBO
PE&OLES
LIVEPOL
GCARSO
GCC

-30%

-20%

Rendimiento 30 dias

-10% 0%

10%

20%

-15.6

.0%

71.8%
1%
1%

%

A%

Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

ALPEK
AC
FEMSA
CEMEX
KOFUBL
BIMBO
ORBIA
AMX
WALMEX
GMEXICO
MEGA
ALSEA
IRT

IPC
GFNORTE
BBAJIO
BOLSA
CHDRAUI
Q

GCC
SIGMAF
GRUMA
PINFRA
VESTA
GFINBUR
LIVEPOL
GENTERA
PE&OLES
R

ASUR
GCARSO
GAP
TLEVISA
KIMBER
LACOMER
OMA
VOLAR
LAB

M



Renta Variable Termoémetros

Rendimiento en el Afio Rendimiento 12 meses
-40% -20% 0% 20% 40% 60% -50% 0% 50%  100%  150%
415% | ORBIA 130.5% PE&OLES
% ALPEK GMEXICO
AMX ORBIA
BBAJIO CEMEX
GMEXICO VOLAR
FEMSA AMX
MEGA PINFRA
GFNORTE IRT
GCARSO TLEVISA
AC MEGA
GCC IPC
KOFUBL SIGMAF
VESTA GCC
IRT GENTERA
IPC GFNORTE
CEMEX ALSEA
SIGMAF ALPEK
PINFRA KIMBER
LIVEPOL BBAJIO
BOLSA LIVEPOL
WALMEX AC
GFINBUR GCARSO
R VESTA
PE&OLES BIMBO
BIMBO KOFUBL
KIMBER FEMSA
LACOMER -4.4% GAP
ALSEA -7.8% R
GRUMA -7.9% OMA
GENTERA 9.7% LACOMER
TLEVISA -13.8% BOLSA
Q -14.2% GFINBUR
OMA -14.5% WALMEX
ASUR -17.4% Q
-11 GAP -19.4% GRUMA
-12.9 LAB -20.4% ASUR
-22.1% CHDRAUI -25.9% LAB
25.7% VOLAR -30.9% CHDRAUI

IV\ Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V. 23



ANEXOS

FONDOS DE INVERSION DE DEUDA

I VXREPO1 CORTO PLAZO Calificaciéon: HR AAA/1CP

Liquidez: MD

RENDIMIENTOS ANUALIZADOS

TICKER WEEK MTD Q1D YTD 12M
VXREPO'1 5.55 % 565%  575%  6.02% 7.08 %
ASSETS UNDER MANAGEMENT  iLLones)
AUM T-1 A% WoW A% YTD

1,801.8 V 218% VYV -196%

CARTERA POR AOI
Reporto 100.00 %
Chequera MXN 0.00 %

IVXGUBCP CORTO PLAZO GUBERNAMENTAL Calificacion: HR AAA/2CP

Liquidez: MD
RENDIMIENTOS ANUALIZADOS Horizonte: Corto Plazo
Estrategia: Activa
FONDO WEEK MTD QTD YTD 12M
VXGUBCP 513 % 587 % 6.97 % 6.75 % 7.75 %

ASSETS UNDER MANAGEMENT L one9)

AUM T-1 A% WoW A% YTD 289
126070 A 134% A 8040% DURACION (DIAS)
CARTERA TOP 5 HOLDINGS
. v
Bondes —— CETES270318 7.83 %
CETES270401 736 %
Reporto 15.80 % CETES260903 6.89 %
BPAS | 071 % CETES270513 6.86 %
CETES271223 6.83 %
Chequera MXN 0.00 %

La duracién presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves
Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.
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ANEXOS

I VXGUBLP LARGO PLAZO GUBERNAMENTAL  Calificacién: HR AAA/5LP

Liquidez: 48H

Horizonte: Largo Plazo

RENDIMIENTOS ANUALIZADOS Estrategia: Activa
TICKER WEEK MTD QTD YTD 12M
VXGUBLP -1806%  149%  10.16%  4.89% 9.62 % L4.29

DURACION (ANOS)

ASSETS UNDER MANAGEMENT i Lones)

AUM T-1 A% WoW A% YTD
634.4 YV 187% V -1436% TOP 5 HOLDINGS
INSTRUMENTOS %
CARTERA N
BONOS300228 27.01 %
Bonos 99.03 % BONOS310529 17.00 %
BONOS341123 16.98 %
Reporto | 0.97 % BONOS290531 16.01 %
BONOS330526 10.99 %

I VXD EU DA DISCRECIONAL Calificacién: HR AAA/3CP

Liquidez: 48H
RENDIMIENTOS ANUALIZADOS Horizonte: Mediano Plazo
FONDO WEEK MTD QTD YTD 12M Estrategia: Activa
VXDEUDA 2134% 667% 1483% 856%  1595%

ASSETS UNDER MANAGEMENT Lones)

AUM T-1 A% WoW A% YTD 741
50410 YV 027% YV -424% DURACION (DiAS)
CARTERA TOP 5 CORPORATIVO
ces INSTRUMENTOS __ %
v
Bonos I 2018 % GAP22L 1.03 %

Reporto | RERERS GRUMA22 0.97 %
Corporativo - 5.57 % CEMEX23L 0.86 %
Bancario I 139 % KOF22X 0.79 %

| 099 % TOYOTA26 0.60 %
Chequera MXN 0.00 %

La duracién presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves
Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.
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I VXU DI M P MEDIANO PLAZO GUBERNAMENTAL EN UDI'S

RENDIMIENTOS ANUALIZADOS
TICKER WEEK MTD QTD YTD 12M

v

VXUDIMP -11.37 % -0.41 % 11.39% 8.04 % 9.20 %

ASSETS UNDER MANAGEMENT

ANEXOS

Calificacion: HR AAA/4CP
Liquidez: 48H

Horizonte: Mediano Plazo
Estrategia: Pasiva

2.59

(MILLONES) L
DURACION (ANOS)
AUM T-1 . A% WoW A% YTD
992.6 V -029% A 749%
TOP 5 HOLDINGS
CARTERA POR AOI

INSTRUMENTOS %

Udibonos 92.46 % UDIBONO281130 50.98 %
UDIBONO290830 29.51 %

fenort I7540/ UDIBONO311127  8.06 %
eporto 54 %

Calificacion: HR AAA/1CP
Liquidez: 48H

UDIBONO261203 3.91 %
I VXCO B ER MEDIANO PLAZO. INDIZADO O COBERTURA

RENDIMIENTOS ANUALIZADOS
FONDO WEEK MTD Q1D YTD 12M

v

-3222% -1202% -1921%

Horizonte: Mediano Plazo
Estrategia: Pasiva

VXCOBER 20.47 % -23.02 %

ASSETS UNDER MANAGEMENT  Lones)

AUM T-1 A% WoW A% YTD
273.2 A 047% VYV -1194%
CARTERA POR AOI
Chequera USD 98.65 %
Reporto 1.35%

La duracién presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves
Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.
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ANEXOS

I FONDOS VEPORMAS

RENDIMIENTOS ANUALIZADOS

TICKER WEEK MTD Q1D YTD 12M
v
BX+0 5.04 % 6.08 % 7.09 % 6.79 % 7.88 %
BX+1 -5.03 % 5.10 % 11.27 % 6.28 % 9.11 %
ASSETS UNDER MANAGEMENT (MILLONES)
FONDO AUM T-1 A% WoW A% YTD
BX+0 6,575.3 VvV -051% A 0.80 %
BX+1 697.0 VvV -092% WV -12.13 %
CARTERA POR AOI BX+0 CARTERA POR AOI BX+1
Cetes I ¢ S —
Chequera MXN - 9.49 % Eetes L
Report 129% eporto 18.18 %
Bepzr 0 ? o Udibonos 17.03%
or'1 es 380% Chequera MXN
Corporativo | 162% Corporativo

I VXTBI LL DISCRECIONAL INSTRUMENTOS DENOMINADOS EN DOLARES

RENDIMIENTOS ANUALIZADOS Calificacién: HR AAA/2CP

Liquidez: 48H
FONDO WEEK MTD QTD YTD 12M Horizonte: Mediano Plazo
VXTBILL 2263%  -2019% -3187% -997% -1521% Estrategia: Activa
ASSETS UNDER MANAGEMENT  , 1oncs,
AUM T-1 A% WoW A% YTD 134
407.8 YV 014% VY -10.80 % DURACION (DIAS)
CARTERA POR AOI TOP 5 HOLDINGS
INSTRUMENTOS %
TBILL 85.05 % hd
TBILG48260806 1072 %
TBILS85260903 10.69 %
Chequera USD 14.65 % TBILA68261001 10.66 %
TBILK41261029 10.63 %
Reporto 0.30 % TBILM97270121 10.54 %

La duracién presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves
Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

Los rendimientos presentados son historicos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.
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FONDOS DE INVERSION DE RENTA VARIABLE

ANEXOS

IVALMXZO ESPECIALIZADA EN ACCIONES INDIZADAS AL IRT

RENDIMIENTOS EFECTIVOS

ASSETS UNDER MANAGEMENT

(MILLONES)
. TICKER WEEK MTD QTD YTD 12M AUM T-1 A% WoW A% YTD
VALMX20 -1.28 % 222 % 2.90 % 733 % 19.48 % 316.6 YV 100% A 013%
CARTERA SECTORIAL FONDO VS BENCHMARK YTD BASE 100 = 30/12/2025
ial . 0000000000000 ] :
2";:?;';; Staples I — @ VALMX20 @ S&P/BMV IPC (Benchmark) @ S&P/BMV IRT (Comparativo)
Industrials D 'L 22%
Financials I 289%
Communication S... I 012% 110
Reporto B 163% N ot
Real Estate W oo2% u
Consumer Discreti... B 115% v
Health Care | 034% ﬁ
TOP 5 HOLDINGS 105 . k"
INSTRUMENTOS % a,\ [
GMEXICOB 14.20 % ° \ ,
GFNORTEO 292 % i ,
100 |24
AMXB 8.73 %
FEMSAUBD 8.71 %
CEMEXCPO 8.49 % ene 2026 feb 2026 mar 2026 abr 2026 may 2026
I VALMXVL rFoNDO DE INVERSION ESPECIALIZADO EN ACCIONES
RENDIMIENTOS EFECTIVOS ASSETS UNDER MANAGEMENT y ; ones)
. TICKER WEEK MTD QTD YTD 12M AUM T-1 A% WoW A% YTD
v
VALMXVL 1.04 % 0.06 % 1.08 % -0.28 % 11.82 % 3,860.7 A 084% A 387%
CARTERA SECTORIAL FONDO VS BENCHMARK YTD
Health Care .
Financials ] @ VALMXVL @ BRANGEI (Portafolio Modelo) @ URTH (Benchmark)
Information Techn... D 1343 %
Industrials I 922 %
Consumer Staples I 861 %
Energy I .75 %
Consumer Discreti... I 549 %
Communication S... I 411 %
Materials B 350%
Reporto B 231 %
Utilities I 230% 100
Chequera USD 0.00 %
TOP 5 HOLDINGS
INSTRUMENTOS %
TSMN 2.94 %
SHELTN 2.69 % 95
GSKN 2.65 %
UM 2:65% ene 2026 feb 2026  mar 2026 abr2026  may 2026
SMSNN 249 %

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.
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ANEXOS

IVLMXTEC ESPECIALIZADO EN INTERNACIONALES

RENDIMIENTOS EFECTIVOS ASSETS UNDER MANAGEMENT o
TICKER WEEK MTD QTD YTD 12M AUM T-1 A% WoW A% YTD
VLMXTEC -1.13%  869%  2890% 853 % 2143 % 6,701.4 YV 063% A 1804%
CARTERA SECTORIAL FONDO VS BENCHMARK YTD
RASFE 100 - 2N0/12/20258
Communication Se... @ VLMXTEC @JPMUSTC (Portafolio Modelo) @ RUSSELL 1000 (Benchmark)
Consumer Discreti... - 6.20 % 110

Industrials

||
Financials l 2.88 %

J

I

Reporto 2.03 % A A
Health Care 0.65 % 100 Jm

Chequera USD 0.00 %
TOP 5 HOLDINGS

INSTRUMENTOS %
Y% 90
GOOG* 5.64 %
INTC* 474 %
NVDA* 4.08 %
LRCX* 3.81% %0
AVGO* 3.71% ene 2026 feb 2026 mar 2026 abr 2026 may 2026
RENDIMIENTOS EFECTIVOS
ASSETS UNDER MANAGEMENT
TICKER WEEK MTD QTD YTD 12M
= FONDO AUM T-1 A% WoW A% YTD
BX+2 -0.13 % 1.16 % 3.67% 3.96 % 11.75 % a
BX+3 108.2 0.08 % 6.21 %
BX+3 027%  201% 5.87 % 539 % 15.15 % ’ ’
BX+2 104.1 A 0.53 % A 576%
CARTERA SECTORIAL BX+2 CARTERA SECTORIAL BX+3
. ———_— e —
sonos I "o VXN N 105 %
Reporto I ucliTs I ¢92 %
| Reporto I ¢ 5: %
479 %
Equity USA ] ’ Consumer Staples I 727 %
Consumer Staples B 4% |
) nfrastructure I 6L %
Udibonos I 2% Equity USA I 05 %
uciTs I o4 Equity Mexico e
Infrastructure I 394 % Equity Global I 57 %
Cetes B 4% Communication Se... I 77 %
Equity Mexico B s Technology I 322 %
Communication S... B 0% Udibonos I 255 %
Small & Mid Cap B 243 %
Technology | REARG :
. Industrials B 257 %
Financials | REER] Finandi
] inancials B 253%
Small & Mid Cap B ose% Bl 3%
Industrials . 1.32% Cetes - 1.76 %
Chequera USD 0.02 % Chequera USD 0.02 %

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.
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ANEXOS

IVALMXHC ESPECIALIZADO EN ACCIONES

RENDIMIENTOS EFECTIVOS ASSETS UNDER MANAGEMENT o\,
TICKER WEEK ) QTD YTD 12M AUM T-1 A% WoW A% YTD
VALMXHC 1.32 % 1.98 % -2.25% -7137 % -0.35% 4643 YV -121% W -2545%
CARTERA SECTORIAL FONDO VS BENCHMARK YTD BASE 100 = 30/12/2025
Health Care @ VALMXHC @ACMHCII (Portafolio Modelo) @ 1XJ (Benchmark)
105
Reporto | 1.18 %
| 0.58 % 100
Chequera USD 0.05 % ¥
TOP 5 HOLDINGS 95 S
INSTRUMENTOS %
INJ* 939 % 90
LLY* 8.87 %
UNH* 7.01%
NOVNN 5.74 % 85 h 5
ROPTN 5 14% ene 2026 eb 2026  mar 2026 abr 2026  may 2026

I VALMX19 especiALIZADO EN ACCIONES DE MERCADOS GLOBALES

RENDIMIENTOS EFECTIVOS ASSETS UNDER MANAGEMENT (MILLONES)
TICKER WEEK MTD Q1D YTD 12M AUM T-1 A% WoW A% YTD
VALMX19 -0.10 % -1.78 % -4.34 % -4.12 % -5.99 % 5,269.3 A 549% VYV  -046%
CARTERA SECTORIAL FONDO YTD
Fondos Equi
ondos Equity @ VALMX19 @VALMX19 USD BASE 100 « 30/12/2025
102
Money Markets
Dividends
Chequera USD 100
Reporto
Chequera MXN
TOP 5 HOLDINGS 98
INSTRUMENTOS %
VLMXDMEBOCO 48.53 %
VDPAN 12.12 % %
SDIAN 10.99 %
IMBAN 10.72 % ene 2026  feb 2026 mar 2026  abr 2026  may 2026
TR7AN 9.78 %

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.
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ANEXOS

IVALMXES FONDO ESPANOL DE CAPITALES

RENDIMIENTOS EFECTIVOS ASSETS UNDER MANAGEMENT | ones)
TICKER WEEK MTD QTD YTD 12M AUM T-1 A% WoW A% YTD
VALMXES 071%  -218%  050%  -132% 6.10 % 407 A 079% VW -1120%
CARTERA SECTORIAL FONDO VS BENCHMARK YTD BASE 100 - 30/12/2025

Industrials @ VALMXES @ EDMSEQR (Portafolio Modelo) @ EWP (Benchmark)
Consumer Discreti...

Communication S... 100 v
Consumer Staples

Information Techn...

Health Care - 131 % 95
Chequera EUR I 0.44 %
Chequera MXN | 0.09 % ene 2026 feb 2026  mar 2026 abr2026  may 2026

I VLMXESG EsPecIALIZADO EN ACCIONES GLOBALES SUSTENTABLES

RENDIMIENTOS EFECTIVOS ASSETS UNDER MANAGEMENT (MILLONES)
TICKER WEEK MTD QTD YTD 12M AUM T-1 A% WoW A% YTD
VLMXESG 033 % -0.13 % 483 % -458 % -1.79 % 1953 A 021% ¥V  -73.28%
CARTERA SECTORIAL FONDO VS BENCHMARK YTD BASE 100 - 30/12/2025

Information Techn... 30.73 %
Industrials 18.48 %
Health Care EERTS
Financials 9.21 %

_ 100 \\
Materials 732 %
Utilities 7.07 %
Consumer Discreti... 6.95 %

95

@ VLMXESG @ MSGEIAE (Portafolio Modelo) @ IWDA (Benchmark)

Reporto
Energy I
Consumer Staples 0.78 %
i I oree 90
Chequera USD 0.01% ene 2026 feb 2026  mar 2026  abr 2026  may 2026

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.
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ANEXOS

IVALMX28 DISCRECIONAL

RENDIMIENTOS EFECTIVOS ASSETS UNDER MANAGEMENT | .\

- TICKER WEEK MTD QTD YTD 12M AUM T-1 A% WoW A% YTD
VALMX28 -0.48 % 2.35% 8.35% 244 % 12.98 % 14,951.8 YV 047% YV -066%
CARTERA SECTORIAL FONDO VS COMPARATIVOS YTD BASE 100 = 30/12/2025
gzr:i‘t’; Fquity __ e @ VALMX28 @IV (Comparativo) ® ACWI (Comparativo)
Equity Materials B s
Dividends B o 105
Money Markets - 4.60 %
UClITs 2%
Equity USA B o5%
Infrastructure . 286 % 100
Aerospace and De... I 1.65 %
Precious Metals I 1.44 %
Short Technology I 1.07 %
Reporto I 0.95 % 95
Chequera USD | 0.50 %
0.00 %

Chequera MXN
ene 2026  feb 2026 mar 2026  abr2026 may 2026

| VLMXETF biscrecionaL

RENDIMIENTOS EFECTIVOS ASSETS UNDER MANAGEMENT (MILLONES)
TICKER WEEK MTD Q1D YTD 12M AUM T-1 A% WoW A% YTD
VLMXETF 479 % 6.38 % 7.05 % 6.08 % 7.81 % 3,535.6 A 2890% A 17.08%
CARTERA SECTORIAL FONDO VS BENCHMARK YTD BASE 100 - 30/12/2025
@ VLMXETF @ PIPGCETES91 (Comparativo) @ PIPGFONDB (Comparativo)
103
UcCITs 97.90 %
102
Reporto 1.97 %
101
Equity USA 0.13%
100

ene 2026  feb 2026 mar 2026  abr2026 may 2026

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.
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ANEXOS

IVLMXDM E FoNDO VALMEX DE CAPITALES

RENDIMIENTOS EFECTIVOS ASSETS UNDER MANAGEMENT
VLMXDME 4.04 % -2585% -27.00 % -9.23 % -4.43 % 3,681.6 A 389% V -152%
CARTERA EMISORA
FONDO VS COMPARATIVO YTD

@ VLMXDME USD @ AGG USD (Comparativo)
CORP 17.81 %

SLQD 9.79 %
100 -y g

HYS 480 % l

Reporto I 1.40 % v
99

CHD 0.00 %

ene 2026  feb 2026 mar 2026  abr 2026  may 2026

IVALMXA DINAMICO

RENDIMIENTOS EFECTIVOS ASSETS UNDER MANAGEMENT (MILLONES)
TICKER WEEK MTD QTD YTD 12M AUMT-1 A% WoW A% YTD
VALMXA -0.77 % 1.05 % 295 % 3.59% 12.22 % 151.0 VYV  -066% A 541%
CARTERA SECTORIAL FONDO VS BENCHMARK YTD BASET00 = 30r12/2025

Fondos Deuda @ VALMXA @ ACWI 35% - IRT 5% - PIP GUBER 60% (Comparativo)
Infrastructure

Emerging Markets

Fondos Equity 104
Cetes Bl sse%

Equity South Korea - 429 % V
Equity Brazil . 291 % 102
Technology . 231%

Short USA B 22%

Money Markets . 210 %

Aerospace and De... I 1.16% 100 --«
Reporto I 0.88 %

Chequera MXN 0.02 %

Chequera USD 0.01 % 98

ene 2026 feb 2026  mar 2026 abr 2026  may 2026

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.
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ANEXOS

! PROVIVA

RENDIMIENTOS EFECTIVOS

TICKER WEEK MTD QTD YTD 12M rZ1VNe:Xc:8 FONDO AUM MXN AUM USD
a
VLMXJUB 0.01 % 0.72 % 277 % 237 % 9.46 % 12.21 % VLMXJUB  $1,057 mill. $61 mill.
VLMXP24 0.01 % 0.73 % 2.94 % 2.54 % 9.81 % 12.49 % VLMXP24  $650 mill. $38 mill.
VLMXP31 -0.04 % 1.00 % 3.51% 3.15% 10.94 % 13.48 % VLMXP31  $2,465 mill. $143 mill.
VLMXP38 -0.11 % 1.32 % 4.24 % 3.84 % 12.22 % 14.66 % VLMXP38  $3,297 mill. $191 mill.
VLMXP45 -0.18 % 1.63 % 498 % 4.57 % 13.56 % 15.84 % VLMXP45  $3,434 mill. $199 mill.
VLMXP52 -0.23 % 1.91 % 5.64 % 519 % 14.69 % 16.83 % VLMXP52  $2,162 mill. $125 mill.
VLMXP59 -0.27 % 2.10 % 6.05 % 5.59 % 1543 % 17.41 % VLMXP59  $863 mill. $50 mill.
FONDOS YTD BASE 100 = 30/12/2025
®VLMXJUB
®VLMXP24 105
@®VLMXP31
@ VLMXP38
VLMXP45
VLMXP52
100
@ VLMXP59
ene 2026 feb 2026 mar 2026 abr 2026 may 2026
VLMXJUB VLMXP24 VLMXP31 VLMXP38
EMISORA EMISORA EMISORA EMISORA
1105%?‘48% 10705 ®UDIEOND 831% 20805 @UDIEONO 1313% 3345% @UDIBONO 1035% 2870% @VT
‘ ®BONOS 12 @®EBONCS - ovT 143.. @UDIRONO
@BNDW @BNDW ®B0NOS @VMEX
ovT ovT ®VMEX @BONOS
16 @ VMEX 15... @VMEX @BNDW @BNDW
e :i:pnurm i, :zp;no 19.00 % 19.84 % :i:DDDF‘D 19.23% 2587 % :i:pnurtu
VLMXP45 VLMXP52 VLMXP59
EMISORA EMISORA EMISORA
7.54% ovT 135 % ovT 395%

623% 4472% 2.49% 4953 %

997 % @ VMEX 126... @ VMEX ®VMEX
@UDIEONO @UDIBONO @UDIBONO
@BONOS @BONOS @BONOS
18.... @BNDW @BNDW @BNDW
one @Reporto 20.96 % @Reporto 33.01% @Reporto
@cCHD @CHD @CHD

NOTA: Los Benchmark de los Fondos PROVIVA presentados son las ponderaciones de los nuevos prospectos que entraron en vigor
Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.
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Disclaimer

VALORES MEXICANOS CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V. (Valmex)

INFORMACION IMPORTANTE

Los responsables de la elaboraciéon y contenido del presente reporte de analisis son

Nombre Puesto Teléfonos

Alik Daniel Garcia Alvarez Analisis Capitales 52-79-14-50
Sebastian Martinez Reyes Analisis Capitales 52-79-14-57
Tomas Garcia Requejo Analisis Capitales 52-79-14-50
Carlos Ponce Ramirez Analisis Capitales 52-79-14-50
Geronimo Ugarte Bedwell Analisis Econémico 52-79-12-21
Anna Alejandra Cortés Ordofiez Analisis Econémico 52-79-14-02

Contacto Valmex: Calzada Legaria 549, Torre, 2 Piso 7, Col. 10 de Abril, C.P. 11250, México, D.F, teléfono: 5279-1200.

Posibles destinatarios del presente reporte de analisis:

a) Inversionistas institucionales;

b) Inversionistas o clientes con servicios de inversién asesorados (asesoria y gestion) cuyas categorias de perfiles de
inversién puedan adquirir este tipo de valores; e

¢) Inversionistas o clientes con servicios de inversion no asesorados.
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Aviso Legal

Este contenido es producido por Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V. (“VALMEX"),
entidad regulada y supervisada por la Comision Nacional Bancaria y de Valores (CNBV).

El material tiene fines exclusivamente informativos y no constituye oferta, recomendacion, invitacion
ni asesoria para la compra o venta de valores, instrumentos financieros, productos o servicios.

La informacion contenida tiene fines exclusivamente informativos y se basa en fuentes consideradas
publicas o de terceros. VALMEX no realiza validaciones sobre la exactitud, integridad o vigencia de
dicha informacion y no constituye un reporte de analisis en términos de las “Disposiciones de
caracter general aplicables a las entidades financieras y demés personas que proporcionen servicios

de inversion”.

Este documento no representa una oferta, invitacion, recomendacion ni asesoria para la compra o
venta de valores, instrumentos financieros, productos o servicios.

Antes de tomar decisiones de inversidn, consulta con tu asesor y considere su perfil y objetivos
financieros.

Las inversiones implican riesgos, incluyendo la posible pérdida del capital invertido.

VALMEX no asume responsabilidad por perdidas o dafos derivados del uso o interpretacion de la
informacion contenida en este documento ni por referencias a terceros.

El contenido es propiedad de VALMEX y no podra ser reproducido, distribuido o transformado sin
autorizacion expresa.

Para conocer productos, servicios y regulaciones aplicables, visite www.valmex.com.mx.

36 M\



