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Banxico lleva la tasa a 6.50%

La Junta de Gobierno del Banco de México decidié, por
mayoria, reducir en 25 puntos base la tasa de fondeo a un
nivel de 6.50%, concluyendo asi el ciclo de relajamiento
monetario iniciado en marzo de 2024. La decision se tomé
principalmente por la contracciéon observada en la actividad
economica durante el primer trimestre y la mayor holgura que
esto genera, aunado a la reduccion de la inflacion
subyacente. Aunque la inflacion general sigue por encima de
la meta, el Banco Central consideré que el balance de
riesgos, el grado de restriccibn monetaria que se ha
implementado y la ausencia de presiones de demanda
justificaban un recorte adicional y concluir el ciclo de recortes.
El Banco de México mantuvo el sesgo al alza en el balance
de riesgos para la inflacidn, pero realizé una recomposiciéon
en el orden de los principales riesgos al alza. La persistencia
de la inflaciébn subyacente ascendi6 al segundo lugar,
desplazando a las presiones de costos al tercer sitio. Esto
refleja una mayor preocupacion de la Junta por la resistencia
de la inflacién, incluso ante la reciente baja observada en la
inflacion ~ subyacente. El resto de los riesgos
(geopoliticos/comerciales, depreciacion del peso vy
afectaciones climaticas) mantuvieron su posicién relativa.

Se ajustaron al alza los pronésticos de inflacién general para
el segundo y tercer trimestre de 2026, como consecuencia de
niveles mas elevados para el componente no subyacente en
ese periodo. Los prondsticos para la inflacion subyacente no
registraron modificaciones. A pesar de este ajuste al alza en
la inflacién general, el Banco Central mantuvo su expectativa
de que esta converja a la meta de 3% en el segundo trimestre
de 2027.

Confianza del consumidor presenta ligera mejora en abril
INEGI reporté que el Indicador de Confianza del Consumidor
se ubicd en 44.4 puntos en abril, un alza de 0.2 puntos
respecto a marzo. Sin embargo, el nivel sigue siendo —1.1
puntos inferior al de abril de 2025, reflejando que la
percepcion sobre la situacion econdmica del pais todavia no
recupera el terreno perdido el ultimo afo.

0 Confianza del consumidor
46

42

38

2021 2022 2023 2024 2025 2026
Serie Desestacionalizada Tendencia Ciclo

Consumo privado continua con caida en febrero

El consumo privado retrocedié -0.5% mensual en febrero,
pese a que mantiene un avance anual de 0.9%. La debilidad
mensual es resultado de un deterioro del componente
nacional que registr6 una caida de en bienes de -0.9% y
servicios -0.3%, mientras que bienes importados registraron
un aumento de 1.9% respecto al mes anterior.
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Venta de automoviles avanzan 8.6% anual

La venta de vehiculos ligeros fue de 118,859 en abiril, 8.6%
mas que el afio anterior. En el acumulado de enero a abril,
las ventas alcanzaron 500,512 unidades, 4.8% por encima
del mismo periodo en 2025.

Ventas de autos ligeros, miles de unidades
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Crecen remesas durante marzo

En marzo, los ingresos por remesas ascendieron a 5,394
millones de ddlares, un avance anual de 4.9%. El acumulado
del primer trimestre alcanz6 14,457 mdd, 1.4% arriba del
mismo periodo de 2025. Al ajustar por tipo de cambio e
inflacion las remesas registraron una caida de 11.9%.

Poder adquisitivo de las remesas, var. anual %
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Inversion fija bruta mantiene caida

La formacion bruta de capital fijo disminuy6 —0.8% mensual y
—4.2% anual, extendiendo su racha negativa durante 2026.
La contraccion se explica por una caida mensual de —2.3%
en maquinaria y equipo (-9.7% anual). La aversion al riesgo
ante la incertidumbre local y global podria anticipar una
continuacién de pérdida de dinamismo en inversion.

Inversién, var. anual %, indice original
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Construcciéon : 1.1%

Cae inflacién en abril

El INPC avanzé 0.20% mensual en abril, disminuyendo la
inflacion general anual a 4.45%, desde 4.59% en el mes
previo. La inflaciéon subyacente aumenté 0.31% mensual y
4.26% anual, con mercancias y servicios contribuyendo por
igual. Nuevamente, destaca el incremento anual de 21.43%
en frutas y verduras que impulsoé la inflacién no subyacente a
un nivel anual de 5.08%.
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