Renta Variable Evolucién y Perspectivas BMV y NYSE

Los principales indices de EE. UU. cerraron la semana en terreno negativo, en un entorno marcado por la acumulacion de riesgos
globales que contrarrestaron la solidez econémica. Si bien el mercado laboral mostro resiliencia, esto reforzé las expectativas de una
Fed mas restrictiva por mas tiempo, elevando la probabilidad de mayores tasas. A ello se sumaron nuevas tensiones comerciales, con
restricciones a China, la propuesta de aranceles a 60 paises y ajustes en metales que mantienen un sesgo proteccionista. En el frente
externo, la falta de avances en Medio Oriente mantuvo la incertidumbre, mientras que el recorte en las perspectivas de crecimiento por
parte de la OCDE reforzé un entorno de desaceleracion global.

Factores Neutros:

v (=) Durante la semana, los esfuerzos de EE. UU. por contener el conflicto entre Israel y Libano avanzaron poco: se propuso
una pausa entre Israel y Hezbollah sin consenso y los enfrentamientos continuaron. El 1 de junio, Trump habl6 de avances y un
posible acuerdo, pero la tension con Iran elevo riesgos y el precio del petréleo tras ataques en Baréin y Kuwait. El 3 de junio, la
Céamara buscé limitar la participacion militar estadounidense y, el 4 de junio, Hezbollah rechazé el alto al fuego al no incluir la
retirada israeli, manteniendo la incertidumbre pese a que Trump afirmé que adn hay dialogo.

Factores Negativos:

v" (V) En mayo, el empleo en EE. UU. reafirmé la solidez del mercado laboral: el ADP sumé 122 mil plazas y la némina no
agricola 172 mil (vs. 88 mil esperadas), con una tasa de desempleo de 4.3%. Sin embargo, esta fortaleza refuerza la narrativa
de una FED mas restrictiva por mas tiempo, ante el riesgo de presiones inflacionarias persistentes. Segun CME FedWatch, el
mercado asigna 43.2% de probabilidad a un aumento de 25 pb en diciembre.

v' (V) El 31 de mayo, el Departamento de Comercio de EE. UU. endureci6 los controles de exportacién de semiconductores
para frenar el acceso de empresas chinas a chips avanzados de IA via filiales. Aunque se presenta como una aclaracion, la
medida evidencia la competencia tecnoldgica y afiade presion a la cadena global del sector.

v' (V) EIl 2 de junio, la administracion de Trump propuso aranceles de 10% y 12.5% a importaciones de 60 paises bajo la
Seccion 301, al considerar insuficientes sus medidas contra el trabajo forzado; la iniciativa busca reforzar la presion comercial
tras un fallo de la Suprema Corte y estara abierta a comentarios hasta el 6 de julio.

v' (V) El 3 de junio, la OCDE recort6 su prevision de crecimiento global para 2026 por el impacto del conflicto en Medio
Oriente, estimando +2.8% este afio (vs. +3.4% en 2025) y advirtiendo mayores riesgos de desaceleracién y recesion.

v' (V) El1 de junio, la administracion de Trump emitié una nueva actualizacion a los aranceles de acero y aluminio bajo la
Seccion 232. Aunque reduce a 15% los aranceles para algunos productos derivados de acero y aluminio (desde 25%) e introduce
esquemas de 10% condicionados a un alto contenido local, también incorpora nuevas categorias sujetas a tasas de hasta 25%,
manteniendo un enfoque restrictivo que prolonga la incertidumbre y distorsiona el mercado de metales.

En México:

El IPC cerr6 la semana en terreno negativo, presionado por el sector de materiales, en un contexto de bajas en oro, plata y cobre,
derivadas del fortalecimiento del dolar y la expectativa de una politica monetaria mas restrictiva de la FED. En el ambito corporativo,
OMA y VOLAR reportaron traficos de pasajeros mixtos en mayo, con incertidumbre por el encarecimiento del combustible, mientras que
TLEVISA emiti6 obligaciones convertibles por 19.48% de su capital, equivalentes a $6,917 millones, fortaleciendo su balance con
efectivo sin intereses durante 12 meses. Finalmente, la Secretaria de Economia sefialé que cerca del 85% de las exportaciones
mexicanas a EE.UU. que cumplen con las reglas de origen del T-MEC quedarian exentas del arancel de 10% propuesto.
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