Renta Variable Evolucién y Perspectivas BMV y NYSE

indices accionarios de Estados Unidos y México al 26 de junio de 2026

Los principales indices bursatiles de EE.UU cerraron la semana en terreno mixto. Entre los factores de apoyo destacaron los avances
en las negociaciones entre EE.UU. e Iran, que derivaron en una autorizacion temporal para las exportaciones de petréleo irani, asi
como las medidas anunciadas por Donald Trump para impulsar el desarrollo de la computacién cuantica. En contraste, el repunte de la
inflacion medida por el PCE de mayo reforzd las expectativas de una postura cautelosa por parte de la Reserva Federal, mientras que
el fortalecimiento del délar, las renovadas tensiones en el Estrecho de Ormuz y nuevas medidas comerciales de Canada generaron un
entorno de mayor incertidumbre para los mercados.

Factores Positivos:

v" (A) El 22 de junio, EE.UU. autorizé temporalmente la producciéon y venta de petréleo irani por 60 dias, tras avances en las
negociaciones bilaterales. El acuerdo también contempla la liberacion de US$12,000 millones en fondos iranies congelados,
aunque persisten diferencias sobre el uso de los recursos provenientes de las exportaciones petroleras.

v" (A) El presidenteTrump firmé el 23 de junio dos 6rdenes ejecutivas para acelerar el desarrollo de la computaciéon cuantica
en EE.UU., con el objetivo de contar con capacidades avanzadas para investigacion cientifica antes de 2028 y adelantar a 2031 la
preparacion del gobierno frente a posibles ciberataques asociados a esta tecnologia. Las medidas fortalecen la coordinacion e ntre
las agencias federales, aunque aun quedan por definirse algunos criterios técnicos.

Factores Neutros:

v" (=) En la semana, el indice de precios del gasto en consumo personal (PCE) de mayo mostré un repunte de la inflacion
anual a 4.1%, mientras que el componente subyacente avanzé a 3.4%, ambos en linea con lo esperado. Asimismo, el gasto
real del consumidor aumenté 0.3% mensual, reflejando una demanda resiliente. Lo anterior refuerza la postura cautelosa de la Fed
respecto a futuros recortes de tasas, ante la persistencia de las presiones inflacionarias .

Factores Negativos:

v' (V) Durante la semana, la situacion en el Estrecho de Ormuz pasé de la negociacion a un nuevo aumento de las tensiones.
Tras las conversaciones entre EE.UU. e Iran en Suiza para avanzar en un acuerdo de 60 dias sobre temas nucleares, estabilidad
regional y la reapertura del estrecho, surgieron diferencias por la posible imposicién de peajes al transito maritimo. El 23 de junio,
Donald Trump reiterd su interés en alcanzar un acuerdo que ayude a reducir los precios del petréleo, aunque enfrento crecientes
cuestionamientos internos sobre la estrategia hacia Iran. Sin embargo, hacia el cierre de la semana las tensiones escalaron tras un
ataque a un buque de carga cerca de Oman vy, el 26 de junio, luego de que Trump acusara a Iran de violar el alto al fuego al lanzar
drones contra embarcaciones que transitaban por Ormuz.

v" (V) El indice del délar (DXY) alcanzé el 24 de junio su nivel mas alto del afio, cerca de 101.6 puntos, reflejando una mayor
demanda por activos estadounidenses. Aunque un dolar fuerte suele endurecer las condiciones financieras, analistas consideran
que el impulso de las acciones tecnolégicas ligadas a la IA podria mantenerse mientras los rendimientos de los bonos del Tesoro de
largo plazo no aumenten significativamente.

v" (V) El viernes 19 de junio, Canada anuncié un arancel temporal de 10% sobre las importaciones de verduras enlatadas,
excluyendo a Estados Unidos, México, Israel, Chile y paises en desarrollo. La medida busca apoyar a los productores
nacionales ante el aumento de las importaciones y permanecera vigente mientras las autoridades comerciales investigan si estas
han afectado a la industria local.

En México:

En México, el IPC cerré la semana en terreno negativo, presionado por los sectores de consumo discrecional, financiero y
materiales. Este ultimo se vio afectado por la caida en los precios de los metales, con retrocesos semanales de 4.1% en el cobre,
2.0% en el oro 'y 9.7% en la plata, en un entorno de fortalecimiento del délar. En el frente econédmico, Banxico mantuvo la tasa en
6.50% y confirmé una pausa en el ciclo de recortes, pese a que la inflacién de la primera quincena de junio se modero a 3.55%
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