Entorno Nacional Economia

México

Banxico mantiene la tasa sin cambios 107 Indicador Global de Actividad Econémica

La Junta de Gobierno del Banco de México decidié, por 105

unanimidad, mantener el objetivo para la Tasa de Interés 103

Interbancaria a un dia en 6.50%. La decision tomé en cuenta 101

los niveles observados del tipo de cambio, la ausencia de Z‘;

presiones de demanda en la economia y el grado de 05

restriccion monetaria implementado. Con esto, Banxico 2021 2022 2023 2024 2025 2026

confirma que ha concluido el ciclo de recortes iniciado en Desestacionalizado
marzo de 2024 y sefiala que considera apropiado mantener la
tasa en su nivel actual. Se anticipa que en el segundo
trimestre de 2026 la economia se expanda, luego de la
contraccion registrada en el trimestre anterior. No obstante,
se siguen previendo condiciones de holgura a lo largo del
horizonte de prondstico y persisten importantes riesgos a la
baja para la actividad econdmica, los cuales contintan siendo
un factor relevante en la evaluacion de la postura monetaria. . .
El Banco de México mantiene el sesgo al alza en el balance Inflacion quincenal (%)
de riesgos para la inflacién. En el comunicado mas reciente

se registra una recomposicion en el orden de los riesgos: las 1

afectaciones climaticas ascienden al tercer lugar,

Tendencia - ciclo

Inflacién cae en la 1q de junio

Para la primera quincena de junio se registré un aumento de
la inflacién general (3.55%), subyacente (4.12%) y no
subyacente (1.61%). Esto sugiere que el repunte de la
general estuvo explicado principalmente por el componente
no subyacentes, particularmente agropecuarios.

desplazando las presiones de costos al cuarto sitio, mientras 5
que la persistencia de la inflacién subyacente se mantiene en -1 4 T — T T T
el segundo lugar. El resto de los factores, disrupciones por 2021 2022 2023 2024 2025 2026
politicas comerciales o conflictos geopoliticos en primer lugar, General: 3.55% Subyacente: 4.12%
la tendencia a la depreciacion del peso en quinto, No subyacente: 1.61%
conservaron su posicién relativa. Los pronésticos de inflacion
general se ajustaron a la baja para el segundo trimestre de Superavit comercial se modera en mayo
2026 ante niveles menores a los previstos en el componente En mayo de 2026, |a balanza comercial registré un superavit
no subyacente, en tanto que los de la inflacién subyacente se de 2,259 mdd, menor al observado en abril (4,520 mdd). Esta
revisaron ligeramente al alza entre el segundo y el cuarto reduccion se explica por una disminucion en el superavit de
trimestre del afio. A pesar de estas revisiones, el Banco productos no petroleros (de 7,216 a 4,901 mdd), en un
Central mantiene su expectativa de convergencia de la contexto de debilidad en el sector automotriz. Por su parte,
inflacién general a la meta de 3.0% en el segundo trimestre las importaciones se mantuvieron dinamicas, impulsadas por
de 2027. bienes intermedios petroleros, mientras que los bienes de
capital mostraron un crecimiento limitado.
Repuntan ventas al menudeo en abril Balanza comercial, Suma mévil de 12 meses,
Las ventas al por menor registraron un aumento de 4.4% 40 billones de délares, datos originales
anual en abril de 2026, repuntando tras la desaceleracion en
los meses previos. El incremento es explicado principalmente /\/V\
por enseres domésticos (12.7%) y servicios por internet ~
(9.3%). Por otra parte, los abarrotes bajaron -5.2%, lo que ' \ ' hl
sugiere que el consumo basico sigue presionado. 40
Ventas al menudeo, var. anual %, 2018 2020 2022 2024 2026
15 original Balanza total Balanza petrolera Balanza no petrolera
10
5 Estados Unidos
Crecimiento se revisa al alza en 1T26
0 La tercera estimacion del PIB del 1T26 mostré un crecimiento
5 anual de 2.1%, 0.5% por encima de la segunda estimacion.
2018 2020 2022 2024 2026 La revision al alza respondié principalmente a una menor

contribucion de las importaciones (-1.49%), mientras el

Actividad econémica al alza en abril consumo privado fue revisado a la baja (0.37%).

El Indicador Global de Actividad Econdémica registré un

crecimiento anual de 2.2% en abril de 2026, acelerandose PIB real por componente, var. anual, cifras
respecto al avance de 0.7% observado en marzo y superando anualizadas a.e. % ad
el reporte de 1.4% del IOAE. Este aumenté es explicado por 629 25 47 34 gg 36 33 19 38 W4 20
las actividades primarias (4.7%), secundarias (1.8%) y %
terciarias (2.4%). Esto confirma una mayor actividad al inicio -6
del segundo trimestre del afio. ' | I | i | Vo | t | i | Vol | I | i |'V '
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2 Valores Mexicanos Casa de Bolsa. S.A. de C.V.




