Mercado de dinero

Panorama de Tasas de Interés

México

Subasta primaria

Los resultados de la ultima subasta mostraron caidas
generalizadas en la curva de Cetes. En el tramo corto, el Cete
a 28 dias retrocedié 11 puntos base para situarse en 6.25%,
acumulando asi cuatro semanas consecutivas de descenso. El
Cete a 91 dias cedié 8 puntos base hasta 6.48%, mientras que
el de 182 dias practicamente no registr6 movimiento al
ubicarse en 6.70%, con una variacion de apenas 1 punto base
al alza. En el tramo largo, el Cete a 350 dias mostro el ajuste
mas pronunciado de la sesion, con una baja de 16 puntos
base.

Tasas de interés de la Subasta 23 - 2026

Anterior Ultima Variacion pp.
Cete 28d 6.36 6.25 -0.11
Cete 91d 6.56 6.48 -0.08
Cete 182d 6.69 6.70 0.01
Cete 350d 7.16 7.00 -0.16
Bono 20 afios 9.71 9.55 -0.16
Udi 3 afios 4.36 4.11 -0.25
Bondes F 2a 0.16 0.16 0.00
Bondes F 5a 0.21 0.21 0.00
BPAG28 3a 0.21 0.2 -0.01
BPAG91 5a 0.25 0.25 0.00
BPA7 afios 0.26 0.26 0.00
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Mercado secundario

En el periodo 04 al 11 de junio, las tasas nominales mostraron
una caida generalizada en los plazos mas largos. Sin
embargo, destaco el repunte en el plazo de 1 dia y en menor
medida el de 28 dias.
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endias| 04-jun 11-jun Varpp.| 04-jun 11-jun Var pp.
1 6.28 6.50 0.22 6.40 6.48 0.08
28 6.35 6.39 0.04 6.58 6.55 -0.03
91 6.56 6.48 -0.08 6.60 6.58 -0.02
182 6.69 6.70 0.01 6.79 6.77 -0.02
364 7.06 6.97 -0.09 714 7.03 -0.11
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Perspectivas

Estados Unidos: Con la reunion del FOMC este miércoles, el
mercado anticipa que el Comité Federal de Mercado Abierto
de la Reserva Federal optara por mantener sin cambios la
tasa de referencia, acompafnado de un comunicado mas corto
y sin orientacion futura sobre el rumbo de la politica monetaria.
A su vez, se actualizaran las proyecciones de los miembros
del FOMC y se anticipa que el diagrama de puntos reflejaria
un comité dividido, con mayoria a favor de mantener la tasa de
fondos federales sin cambios en 2026 y 2027, aunque con una
minoria creciente que no descarta alzas si la inflacion no cede.
Warsh buscara proyectar una Reserva Federal que distingue
entre choques de precios, como aranceles y energia, y la
tendencia inflacionaria de fondo, que para el consenso del
comité aun apunta a la baja. Esa distinciéon le permitiria
sostener la pausa sin abanderar una postura acomodaticia. El
escenario base prevé que los proximos datos de inflacion sean
mas favorables, lo que extenderia el periodo de pausa; sin
embargo, si los registros de los proximos meses sorprenden al
alza, la presién para subir tasas en la segunda mitad del afio
se intensificaria de forma significativa.

México: La inflacién general en México se moderd a 3.94%
anual en mayo, desde 4.45% en abril, retornando asi al rango
de variabilidad del Banco de México de mas menos tres
puntos porcentuales alrededor del objetivo de 3%. El
descenso obedecié principalmente al componente no
subyacente, cuya tasa anual se redujo, impulsado por la
correccion en precios agropecuarios, particularmente frutas y
verduras. La inflacibn subyacente, indicador mas
representativo de la tendencia de mediano plazo, también
cedid terreno. Asi, la desaceleracion descansa en
componentes volatiles y factores estacionales, por lo que la
convergencia hacia la meta del banco central se perfila
gradual. Para la segunda mitad del afio persisten riesgos en
servicios, energéticos y posibles efectos del fenémeno de El
Nifio sobre el precio de alimentos.
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