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Mercado laboral estadounidense mantiene resiliencia  
En la segunda semana de julio, las solicitudes iniciales de 
seguro de desempleo descendieron a 208 mil, desde las 216 
mil reportadas la semana previa y por debajo de las 
expectativas del mercado. Por su parte, las solicitudes 
continuas disminuyeron, al pasar de 1.821 millones en la 
semana anterior a 1.805 millones, regresando al nivel de hace 
dos semanas tras haber tocado su máximo de tres meses. 
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Caen solicitudes hipotecarias 
En la segunda semana de julio, las solicitudes hipotecarias 
registraron una caída de -2.7%, respecto a la semana previa. 
Al interior del reporte, las solicitudes de refinanciamiento 
subieron 3.5%, mientras que las solicitudes para la compra de 
vivienda cayeron -7.3%. Esto refleja el alto costo de 
financiamiento a la vivienda, con tasas hipotecarias que 
alcanzan 6.58%. 
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Confianza del consumidor se fortalece en julio  
El índice de confianza al consumidor de la Universidad de 
Michigan se ubicó en 54.4 en julio, un aumento de 9.9% 
mensual. Asimismo, el índice de expectativas del consumidor 
avanzó de 50.7 a 54.0 puntos (6.5% mensual). Las mejoras 
están asociadas principalmente a la reciente disminución de 
los precios de la gasolina. 
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La inflación se modera en junio  
En junio de 2026, la inflación registró una caída mensual de -
0.4%, por debajo de las expectativas del mercado, mientras 
que la variación anual se ubicó en 3.5%, frente al 4.2% 
observado en mayo. Esta moderación fue impulsada 
principalmente por la fuerte disminución en los precios de la 
gasolina. Por su parte, la inflación subyacente se mantuvo 
prácticamente sin cambios respecto del mes previo, ubicando 
la tasa anual en 2.6%, por debajo del 2.9% registrado en 
mayo. 
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Precios al productor se moderan en junio  
En junio de 2026, el índice de precios al productor disminuyó -
0.3% mensual, tras los fuertes avances observados en abril y 
mayo, aunque se mantuvo en 5.5% anual. La caída respondió 
principalmente al descenso de los precios de los energéticos y 
combustibles. Por su parte la inflación subyacente aumentó 
0.1% mensual y 4.7% anual, señalando una persistencia de 
las presiones inflacionarias de fondo. 
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Perspectivas 
En México, la economía transita por una fase de bajo 
crecimiento. El indicador oportuno del consumo privado apunta 
a avances marginales en mayo y junio, mientras que las 
ventas reales de la ANTAD registraron una contracción anual 
de -4.8%, ante una combinación de demanda moderada y 
condiciones financieras restrictivas. Hacia la próxima semana, 
la atención estará en las ventas al menudeo y el IOAE de 
junio, así como en el IGAE de mayo, que permitirá evaluar si la 
desaceleración observada en el 2T26 se extendió al inicio del 
verano. También serán relevantes la inflación de la primera 
quincena de julio, la ENEC y la tasa de desocupación de junio, 
indicadores que ayudarán a calibrar la postura de Banxico 
durante el resto del año. 
En Estados Unidos, la economía mantiene una expansión 
moderada, respaldada por un mercado laboral resiliente, una 
actividad manufacturera que continúa mejorando y una 
inflación que ha mostrado una desaceleración significativa 
favorecida por menores precios energéticos. El Beige Book 
describe un crecimiento entre ligero y moderado, mientras que 
los indicadores regionales de manufactura de NY y Filadelfia 
sorprendieron al alza y la producción industrial se expandió 
marginalmente. Al mismo tiempo, las solicitudes de desempleo 
permanecen en niveles consistentes con un mercado laboral 
sólido y la confianza del consumidor se ha recuperado. Para la 
próxima semana, el foco estará en los indicadores cíclicos de 
junio, el índice de actividad nacional de la Fed de Chicago y 
las manufacturas de Kansas, publicaciones que permitirán 
valorar la persistencia del dinamismo económico en un 
contexto donde el mercado sigue evaluando la postura 
monetaria de la Reserva Federal. 


