Renta Variable Evolucién y Perspectivas BMV y NYSE

indices accionarios de Estados Unidos y México al 31 de julio de 2026

Los principales indices accionarios estadounidenses finalizaron la semana con un desempefio positivo, impulsados en parte por la continuacion
de una temporada de resultados sélida. Durante la semana destacaron los reportes positivos de Microsoft y Amazon, que presentaron cifras
solidas en sus segmentos de nube; sin embargo, la reaccién fue negativa para AAPL y META debido en parte a sus débiles guias de ingresos.
En la misma linea, beneficié al desempefio las sefiales de moderacién de la inflacién PCE, el cual retrocedio -0.1% a tasa mensual. Por su
parte, la FED mantuvo sin cambios la tasa de fondos federales en una decision dividida, pero en linea con lo esperado por el mercado. En
sentido negativo pesaron las mayores tensiones en Medio Oriente, con ataques de ambos paises, asi como un crecimiento de la economia
estadounidense menor al esperado y por debajo del trimestre previo.

Factores Positivos:

v' (A) Las empresas tecnologicas registraron un desempeio positivo durante la semana, impulsados por una temporada de reportes
favorable. Sin embargo, el desempefio de las 7 magnificas fue mixto: del lado positivo, Microsoft y Amazon reportaron resultados por
encima de las expectativas en sus segmentos de nube. Por el contrario, Meta retrocedi6 tras quedar por debajo de las expectativas en UPA
y presentar una guia de ingresos débil para el 3T26, mientras que Apple cayo6 ante una desaceleracién en el crecimiento de servicios y una
guia moderada de ingresos para el proximo trimestre.

v" (A) La inflacion medida por el indice de gasto en consumo personal (PCE) mostré seiales de moderacion en junio. EI PCE general
se ubico en +3.7% anual, por debajo del +4.1% de mayo y en linea con lo esperado, mientras que a tasa mensual retrocedio -

0.1%. EI PCE subyacente, que excluye alimentos y energia, avanzé +3.3% anual (vs. +3.4% en mayo), también en linea con las
expectativas. A nivel mensual, este indicador subié +0.1%, por debajo tanto de lo esperado (+0.2%) como del dato previo (+0.3%), lo que
sugiere una moderacion gradual de las presiones inflacionarias.

Factores Neutrales:

v' (=) La FED decidié mantener la tasa de fondos federales sin cambios, dentro del rango de 3.50%-3.75%, en una decisién que
estuvo en linea con lo anticipado por el mercado. La medida se dio en un contexto de inflacion por encima del objetivo de 2% y un
mercado laboral que se mantiene estable. No obstante, algunos miembros que votaron a favor de subir la tasa defendieron su postura: Beth
Hammack sefalé que es momento de actuar antes de que la inflacion sea mas dificil de controlar, mientras que Neel Kashkari abogé por
ajustes graduales para evitar medidas mas drasticas.

Factores Negativos:

v" (V) Las tensiones entre EE. UU. e Iran se mantuvieron elevadas durante la semana, pese a que el lunes una pausa en los ataques
del fin de semana habia alimentado expectativas de una salida diplomatica. Sin embargo, Trump advirtié que los ataques militares
se reanudarian si las negociaciones fracasan, mientras Arabia Saudita reportaba ataques con drones contra objetivos petroleros
atribuidos a Iran. La escalada se profundizé cuando un ataque con drones incendié dos embarcaciones de gas en Damietta, Egipto, horas
después de que EE. UU. atacara decenas de objetivos en Iran. La semana cerré con el anuncio de Iran de haber atacado bases
estadounidenses en Kuwait y Bahréin.

v" (V) La economia de EE. UU. crecié a una tasa anualizada de +1.5% en el 2T26, por debajo del +2.1% del trimestre previo y también
por debajo de las expectativas del mercado. La desaceleracion se explicé principalmente por un aumento de las importaciones, un mayor
déficit comercial y una menor contribucion del gasto gubernamental. No obstante, la demanda interna mostré fortaleza: el gasto de los
consumidores se acelerd a +3.2%, frente a apenas +0.5% en el 1T26, mientras que la inversién empresarial se mantuvo solida, en particular
en equipos e infraestructura relacionados con la IA.

En México:

El IPC cerr6 la semana en terreno positivo, apoyado por la temporada de resultados del 2T26. En términos generales, los reportes corporativos
han mostrado un balance neutral, aunque con un ligero sesgo negativo, registrando variaciones promedio de +5.8% en ingresos, +12.2% en
Flujo Operativo y +28.2% en Utilidad Neta. Entre los reportes mas destacados sobresalié KOF, que registré la mejor reaccion de la temporada
hasta el momento, impulsada por la recuperaciéon de volimenes en México y CAM y el solido desempefio de Sudamérica. Asimismo, Regional
se ubico entre las emisoras con mejor desempenio tras reportar un crecimiento acelerado de la cartera y niveles de morosidad controlados. En
contraste, el sector de telecomunicaciones fue el de peor desempefo durante la semana. En el ambito econémico, el PIB de México sorprendié
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