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Calendario de Eventos Econémicos

Agosto 2026

MARTES

MIERCOLES

JUEVES

VIERNES

EE.UU.: ISM Manufacturas
Junio: 53.3
Julio e*/: 54.0

EE.UU.: Gasto en
construccion
Mayo: 0.1%

Junio e*/: 0.2%

México: Remesas
Mayo: 5,611 mdd
Junio e*/: 5,364 mdd

México: Encuesta de las
expectativas de los
especialistas en economia
del sector privado

EE.UU.: Balanza comercial
Mayo: -77.6 mmdd
Junio e*/: -73.0 mmdd

EE.UU.: Apertura de
puestos de trabajo (JOLTS)
Mayo: 7.594 millones

Junio e*/: 7.400 millones

México: Venta de
automoviles

Junio: 126,778 unidades
Julio e*/: n.d.

México: Indicador lider
Mayo: 0.08
Junio e*/: n.d.

México: Confianza del
consumidor

Junio: 43.8

Julio e*/: n.d.

México: Reservas
Internacionales
Julio 24: 255,297 mdd
Julio 31 e*/: n.d.

EE.UU.: Solicitudes
hipotecarias

Julio 24: -6.4%

Julio 31 e*/: n.d.

EE.UU.: Encuesta ADP -
empleo sector privado
Junio: 98 mil

Julio e*/: 70 mil

EE.UU.: ISM Servicios
Junio: 54.0
Julio e*/: 54.4

México: Inversion fija bruta
Abril: 5.9%
Mayo e*/: n.d.

México: Consumo privado
Abril: 2.1%
Mayo e*/: n.d.

México: Encuesta de
Expectativas de Analistas
de Mercados Financieros de
Citibanamex

EE.UU.: Reclamos de
seguro de desempleo
Julio 25: 197 mil
Agosto 1 e*/: 205 mil

EE.UU.: Reporte Challenger
Junio: 45,849
Julio €*/: n.d.

EE.UU.: Productividad.
Preliminar

1T-26: 0.3%

2T-26 €*/: 0.7%

EE.UU.: Costo unitario del
trabajo. Preliminar

1T-26: 1.8%

2T-26 €*/: 2.1%

México: Anuncio de la
decision de politica
monetaria del Banco de
México

EE.UU.: Némina no agricola
Junio: 57 mil
Julio e*/: 85 mil

EE.UU.: Tasa de desempleo
Junio: 4.2%
Julio e*/: 4.2%

EE.UU.: Crédito al consumo
Mayo: -0.182 mmdd
Junio e*/: 12.100 mmdd

México: Inflaciéon general
Junio: -0.27%
Julio e*/: n.d.

México: Inflacion
subyacente
Junio: 0.24%
Julio e*/: n.d.

México: Produccion de
automoviles
Junio: 354,221 unidades
Julio e*/: n.d.

México: Exportacion de
automoviles
Junio: 301,009 unidades

EE.UU.: Venta de casas en
existencia

Junio: 4.09 millones

Julio e*/: n.d.

México: Produccion
industrial

Mayo: -0.8%

Junio e*/: n.d.

México: Reservas
Internacionales
Julio 31 e*/: n.d.
Agosto 7 e*/: n.d.

a

EE.UU.: Solicitudes
hipotecarias

Julio 31 e*/: n.d.
Agosto 7 e*/: n.d.

EE.UU.: Precios al
consumidor
Junio: -0.4%
Julio e*/: n.d.

EE.UU.: Precios al
consumidor subyacente
Junio: 0.0%

Julio e*/: n.d.

EE.UU.: Presupuesto federal
Julio

[ |

EE.UU.: Reclamos de
seguro de desempleo
Agosto 1 e*/: n.d.
Agosto 8 e*/: n.d.

EE.UU.: Precios al
productor

Junio: -0.3%

Julio €*/: n.d.

EE.UU.: Precios al
productor subyacente
Junio: 0.2%

Julio e*/: n.d.

México: Encuesta de
viajeros internacionales
Junio

Julio e*/: n.d.

EE.UU.: Ventas al menudeo
Junio: 0.2%
Julio e*/: n.d.

EE.UU.: Confianza del
consumidor. Univ de
Michigan

Julio: 55.2

Agosto preliminar e*/: n.d.

México: Indicador oportuno
del consumo privado

Junio: 0.1%

Julio e*/: n.d.

e*/: = promedio de encuestas disponibles

M

n.d.= no disponible
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Entorno Nacional

Economia

México

PIB oportuno repunta en el 2T26

La estimacion oportuna del PIB crecio 1.5% trimestral en el
2T26, con avances en las tres actividades: primarias (3.3%),
secundarias (1.6%) y terciarias (1.5%). A tasa anual, el PIB
reporta un crecimiento de 2.2%, muy por encima del 0.2% del
1T26, evidenciando una recuperacion significativa de la
economia tras la contraccion del trimestre previo.

PIB, var. trimestral y anual %
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Se amplia el superavit comercial
En junio de 2026, la balanza comercial registré un superavit
de 4,090 mdd, mayor al observado en mayo (2,259 mdd).
Este incremento se explica por un aumento en el superavit de
productos no petroleros (de 4,901 a 7,486 mdd). Por su parte,
las importaciones mantienen un relativo dinamismo,
impulsadas por los bienes de consumo no petroleros y los
bienes de uso intermedio.
Balanza comercial, Suma mévil de 12 meses,

billones de délares, datos originales
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Hogares sostienen crecimiento del crédito bancario
En junio de 2026, el financiamiento de la banca comercial
registr6 un crecimiento real anual de 3.5%. Al interior, el
crédito al consumo se mantuvo como el componente mas
dindmico (8.1%), mientras que el crédito a la vivienda
aumenté apenas 1.7%. A su vez, el financiamiento a
empresas registré un aumento de 1.7%.

Financiamiento bancario, var. anual real %
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Reservas internacionales superan los 255 mil md

Al 24 de julio, las reservas internacionales se situaron en
255,297 millones de dolares, 34 millones menos que la
semana inmediata anterior. En lo que va del 2026, las
reservas internacionales han aumentado 3,422 millones de
dolares.

270 Reservas internacionales,
250 millones de délares
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Estados Unidos

La Reserva Federal mantiene la tasa sin cambios

El Comité Federal de Mercado Abierto (FOMC) decidi6, por
mayoria de 9 a 3, mantener sin cambios el rango objetivo de
la tasa de fondos federales en 3.50-3.75%, en linea con su
mandato dual. La decision se dio en un contexto de
expansion solida de la actividad econémica, con fortaleza en
la inversién y la productividad, asi como un mercado laboral
resiliente, donde la creacidon de empleo ha mantenido el ritmo
del crecimiento de la fuerza laboral y la tasa de desempleo se
ha mantenido practicamente sin variacion.

El comunicado subraya que la inflacion se mantiene por
encima del objetivo de 2.0%, impulsada en parte por choques
de oferta que han presionado los precios en ciertos sectores,
particularmente el energético. En este entorno, marcado por
una incertidumbre persistente asociada al conflicto en Medio
Oriente, la Fed reafirmé su compromiso con la estabilidad de
precios, lo que anticipa una postura cautelosa.

Tres miembros del Comité, Beth M. Hammack, Neel Kashkari
y Lorie K. Logan, votaron en contra de la resolucién, al
preferir un incremento de 25 puntos base en la tasa de
referencia. Se trata de una disidencia hawkish, congruente
con sefiales que estos mismos funcionarios habian anticipado
previo a la reunion: Logan habia adelantado publicamente
que consideraba necesario un ajuste "modesto" al alza en la
tasa, postura que compartia con Hammack, ambas entre las
voces mas explicitas del Comité sobre la insuficiencia de la
postura restrictiva actual frente a una inflacién que lleva mas
de cinco afos por encima del objetivo de 2%.

Warsh subrayd que el voto de mantener la tasa en 3.50%-
3.75% no debe interpretarse como una pausa. Insistio
repetidamente en que no existe una meta de inflacién
implicita superior al 2%, aunque reconocié que los cinco afios
de inflacion elevada no se resuelven en semanas. Defendio
su estrategia de retirar el forward guidance, argumentando
que esto ha permitido que los mercados reaccionen de forma
"directa y sin filtro" a los datos econémicos. También destaco
el papel de los grupos de trabajo externos que asesoran al
Comité, aclarando que las decisiones finales siguen siendo
responsabilidad exclusiva de la Fed, y dej6 abierto el
contenido de su préximo discurso en Jackson Hole.

PIB se desacelera en el 2T26

La estimacién preliminar del PIB mostré un crecimiento
anualizado de 1.5% en el 2T26, desacelerando desde el 2.1%
del trimestre previo. La aceleracion del consumo privado
compenso parcialmente la caida del gasto gubernamental y la
moderacion en inversion y exportaciones, mientras las
importaciones restaron mas al crecimiento.

PIB, var. trimestral anualizada %, a.e.
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Economia

Entorno Internacional (EE.UU.)

Gasto del consumidor se modera en junio pese a fortaleza
real

El gasto en consumo personal avanzé6 0.3% mensual en junio,
por debajo del consenso, tras un alza revisada al alza de 0.9%
en mayo. El gasto en bienes se estancd por la caida en
gasolina, mientras que en términos reales el consumo subio
0.4%, impulsado por bienes duraderos y por gastos vinculados
al Mundial y al Prime Day de Amazon.

18 1 Gasto personal de consumo real, billones de
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Ingreso personal se desacelera en junio

El ingreso personal creci6 apenas 0.2% mensual en junio,
desacelerandose desde el 0.7% registrado en mayo. Esto se
debe a una caida de casi la mitad en el ingreso agricola. El
ingreso disponible real subié 0.3%, favorecido por la caida en
la inflacion PCE.

229 Ingreso personal disponible real, bdd
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Incrementa la confianza del consumidor

El indice de confianza del consumidor de la Universidad de
Michigan de julio se ubico en 55.2, por arriba del preliminar
(54.4), y 12% superior al dato de junio (49.5). Las expectativas
de inflacién a un afio se mantuvieron sin cambios respecto al
preliminar, en 4.2%, aunque por debajo del 4.6% de junio, lo
que sugiere expectativas relativamente ancladas, aunque por
encima de la meta de 2% de la Fed.

Confianza del consumidor de U. Michigan,

indice 1966=100
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Estabilizacion en la demanda de bienes duraderos

La demanda de bienes duraderos increment6 un 0.3% en junio
tras haber disminuido -4.5% en mayo, con la caida en
transporte moderandose de un -13.5% a un -0.2%. Los
pedidos de bienes electrénicos continian con su crecimiento
sostenido, subiendo 3.1% este mes, siendo el rubro de mayor
crecimiento.

M
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Inflacién PCE se modera en junio

El indice de precios PCE cayé -0.1% mensual en junio,
revirtiendo el alza de 0.5% de mayo y llevando la tasa anual a
3.7% desde 4.1%. La inflacién subyacente subié apenas 0.1%
mensual y 3.3% anual, moderandose desde 3.4%, en sefial de
que las presiones de precios continian cediendo
gradualmente.

Inflacién del gasto personal de consumo, %
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General: 3.7%
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Subyacente: 3.3%

Perspectivas

La semana confirmé una economia estadounidense que pierde
algo de traccion: el PIB del 2T26 se desacelerd frente al
trimestre previo, el consumo y el ingreso personal mostraron
menor dinamismo, y la confianza del consumidor mostro
resultados mixtos en medio de tensiones geopoliticas y
expectativas de inflaciéon por arriba del objetivo de la Reserva
Federal, mientras la Fed opté por mantener su tasa pese a la
disidencia hawkish de tres de sus miembros. La moderacién
de la inflacion PCE ofrece cierto alivio, aunque no suficiente
para modificar el sesgo cauteloso del Comité. La semana
entrante el foco se traslada al mercado laboral, con la némina
no agricola, la tasa de desempleo, JOLTS vy la encuesta ADP
como referencias clave para evaluar si la resiliencia observada
hasta ahora se sostiene o empieza a ceder. De cara a la
reuniéon de septiembre, actualmente esperamos que la Fed
mantenga la tasa sin cambios, aunque no se descarta la
posibilidad de un incremento hacia adelante derivado de
presiones persistentes en la inflacion.

En México, los datos de la semana reforzaron un panorama de
recuperacion: el PIB oportuno repunté con fuerza en el 2T26
tras la contraccion del trimestre previo, el superavit comercial
se amplid y el crédito bancario continué sostenido por el
consumo, en un entorno de reservas internacionales que se
mantienen por encima de los 255 mil millones de ddlares. La
semana préxima la atencién girard en torno a la decision de
politica monetaria de Banxico, que se dara en un contexto de
inflacion elevada y una actividad que muestra sefiales de
fortalecimiento. Hacia adelante, anticipamos que Banxico
continuara con cautela, condicionando el ritmo de recortes
futuros a la evolucién de la inflacion subyacente y al balance
de riesgos externos, por lo que el comunicado y el tono del
Banco seran tan relevantes como la decisién misma. A su vez,
sera relevante si la Junta mueve sus expectativas de inflacion
al alza, lo que podria reforzar un sesgo mas cauteloso hacia
adelante.




Mercado de dinero

Panorama de Tasas de Interés

México

Subasta primaria

Los resultados de la Subasta 30 mostraron alza generalizada.
El plazo de 28 dias avanzé 2 puntos base, hasta 6.20%,
mientras que el de 91 dias registrd un incremento de 7 puntos
base, para ubicarse en 6.56%. El plazo de 182 dias subié 3
puntos base, a 6.78%, en tanto que el Cete a 693 dias mostrd
el mayor ajuste al alza de la subasta, de 8 puntos base, para
colocarse en 8.02%. Actualmente, el mercado anticipa que la
Junta de Gobierno del Banco de México mantenga sin
cambios la tasa de referencia.

Tasas de interés de la Subasta 30 - 2026

Plazo CETES ABs

endias| 23-jul 30-jul Varpp.| 23-jul  30-jul Var pp.
1 6.52 6.50 -0.02 | 6.50 6.49 -0.01
28 6.46 6.30 -0.16 | 6.58 6.73 0.15
91 6.52 6.54 0.02 6.58 6.57 -0.01
182 6.77 6.76 -0.01 6.79 6.74 -0.05
364 6.99 695 -0.04 | 7.24 713  -0.11
8 EE.UU.: evolucidn de tasas de interés

Fed Fund
T bond 10 afios

0 —
95 97 9

01 03 0O

07 09 11 1

315 17 19 21 23 25

Anterior Ultima Variacion pp.
Cete 28d 6.18 6.20 0.02
Cete 91d 6.49 6.56 0.07
Cete 182d 6.75 6.78 0.03
Cete 693d 7.94 8.02 0.08
Bono 20 afios 9.51 9.68 0.17
Udi 20 afios 4.6 4.71 0.11
Bondes F 1a 0.09 0.07 -0.02
Bondes F 3a 0.18 0.18 0.00
Bondes F 7a 0.22 0.22 0.00
BPAG28 3a 0.19 0.19 0.00
BPAG91 5a 0.25 0.25 0.00
BPA7 afos 0.25 0.25 0.00
Tasas de interés y tipo de cambio 12
24 A
F 10
19 | —— Tipo de cambio "
Cete 28
-6
14 4
F4
9 — 777777777 2
06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26
Tenencia extranjera en papel gubernamental
2,500,000 - - 30
Tenencia en pesos
2,000,000 - I
———TC Fix (der.) 25
1,500,000 -
- 20
1,000,000 -
500,000 - r1s
0 — 7T 10

060708091011121314151617 1819 20212223242526

Mercado secundario

Del 23 al 30 de julio, la curva de tasas nominales mostr6é un
retroceso generalizado, con excepcion del plazo a 91 dias,
que fue el Unico en registrar un aumento en la semana. Este

comportamiento sugiere un desplazamiento a la baja
generalizado de la curva, con el de 91 dias como la unica
referencia que se movio en sentido contrario.
10.0 - Curva de tasas nominal, % 40
mmmm Cambio en pp (der.)
0.0 ——23-jul-26 30
. —&— 30-jul-26 20
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Perspectivas

Estados Unidos: La Fed decidi6 mantener sin cambios su
tasa de referencia por quinta reunién consecutiva, en el rango
de 3.5%-3.75%, con una votacion de 9 a 3. Los disidentes,
Beth Hammack (Cleveland), Neel Kashkari (Minneapolis) y
Lorie Logan (Dallas), se pronunciaron a favor de un
incremento de 25 puntos base, argumentando que posponer la
accion frente a la inflacion podria elevar el costo de corregirla
mas adelante. Hammack sefiald que la postura monetaria
actual no es suficientemente restrictiva para contener las
presiones de precios y expresé dudas de que la inflacion
converja al objetivo de 2% sin una intervencion mas decidida,
mientras que Kashkari se pronuncié por un ajuste gradual e
incremental que permita evaluar la evolucién de los datos de
inflacion y empleo, dejando abierta la posibilidad de pausar si
las presiones ceden. Ambos funcionarios atribuyeron parte de
la dinamica inflacionaria a choques de oferta, aunque
Hammack afadid6 que también identifica presiones
provenientes del lado de la demanda.

México: El subgobernador de Banxico, Gabriel Cuadra,
sefialé que la inflacién de servicios contintia siendo uno de los
principales riesgos para la trayectoria de precios en México, y
advirtio que, de mantenerse elevada, el banco central podria
verse obligado a ajustar sus previsiones de inflacion. Cabe
recordar que Banxico mantuvo su tasa de referencia sin
cambios en 6.50% en su decisidon de junio, tras concluir en
mayo un ciclo de recortes que sumé 450 puntos base desde
marzo de 2024, y que la Junta de Gobierno anticipa la
convergencia tanto de la inflacion general como de la
subyacente a la meta de 3% hasta el segundo trimestre de
2027. En este contexto, Cuadra consideré que la postura
monetaria actual es la adecuada en el momento presente,
aunque reconocié que la actividad econdmica se mantiene
débil y que aun es prematuro determinar si la inversion
agregada lograra repuntar. El proximo jueves se llevara a cabo
la siguiente decision de politica monetaria de Banxico, en la
que el consenso del mercado anticipa que la Junta de
Gobierno mantendra la tasa de referencia sin cambios.

4 Valores Mexicanos Casa de Bolsa. S.A.de C.V. -



Mercado de dinero Analisis Grafico del Mercado de Dinero
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Indicadores Macro

Indicador Global de la Actividad Economica (crec. anual) 2.3% 0.8% 2.5% 2.0% n.d.
Produccion Industrial (crec. anual, a.e.) 1.3% -1.4% 1.8% 0.0% n.d.
Ventas al Menudeo (crecimiento anual, a.e.) 4.1% 2.5% 4.5% 2.4% n.d.
Tasa de Desocupacion Nacional (%, a.e.) 2.63 2.80 2.55 2.73 2.80
Inflacion Mensual (%) 0.28 0.86 0.20 -0.21 -0.27
Inflacion Quincenal (%) 0.17/-0.02  0.62/0.14 0.11/0.04 -0.16/-0.13 -0.11/-0.20
Inflacion Anual (%) 3.69 4.59 4.45 3.94 3.37
M1 (crecimiento anual real) 2.5 3.2 3.6 4.4 n.d
Activos Financieros Internos F (crecimiento anual real) 5.5 7.7 4.4 5.7 n.d.
Crédito Bancario al Sector Privado (crec. anual real) 3.0 2.1 1.9 21 n.d.
CETES 28 primaria, promedio 7.67% 6.81% 6.58% 6.47% 6.29%
Balanza Comercial (millones de délares) 2,430 5,932 4,520 2,259 4,090

Tipo de Cambio

Tipo de cambio FIX (pesos por délar, cierre) 18.00 18.00 17.51 17.35 17.47
Depreciacion (+) / Apreciacion (-) 0.01 -2.73 -0.92 0.68
indice BMV (IPC, cierre) 64,308 68,611 67,858 68,588 66,967

Cambio % respecto al mes anterior 6.69% -1.10% 1.08% -2.36%
Precio de Petréleo (mezcla, délares por barril, prom.) 54.64 95.07 104.46 93.30

Datos Semanales dic-25 10-jul 17-jul 24-jul 30-jul
Base Monetaria (millones de pesos) 3,539,750 3,525,884 3,539,765 3,539,102 n.d.
Activos Internacionales Netos (millones de ddlares) 256,585 269,290 269,277 267,246 n.d.
Reservas Internacionales (millones de délares) 252,130 255,322 255,330 255,297 n.d.
CETES Primaria 28 dias 7.04 6.29 6.20 6.18 6.20
CETES Secundario 28 dias 7.08 6.46 6.42 6.57 6.32
CETES 1 aiio real (segun inflacién pronosticada) 3.63 2.72 2.66 2.83 2.83
AB 28 dias 7.16 6.68 6.53 6.58 6.73
TIIE 28 dias 7.34 6.76 6.76 6.76 6.76
Bono 10 afos 9.15 9.04 9.1 9.26 9.16
Prime 6.75 6.75 6.75 6.75 6.75
SOFR 3 meses (Secured Overnight Financing Rate) 4.49 3.55 3.59 3.64 3.65

T- Bills 3 meses 4.33 3.73 3.72 3.83 3.68

T- Bond 10 afios 4.58 4.56 4.55 4.68 4.67
Bund Aleman 10 aios, € 2.37 3.07 3.13 3.17 3.16
Banco de México (FIX) 18.00 17.48 17.52 17.46 17.36
Interbancario Mismo Dia a la Venta 20.82 17.47 17.53 17.48 17.34
Yen por délar 157.2 161.68 162.40 163.83 159.53
Délar por euro 1.04 1.14 1.14 1.14 1.15
Agosto 2026 18.02 17.49 17.59 17.57 17.38
Octubre 2026 18.19 17.64 17.68 17.66 17.42
Enero 2027 18.38 17.76 17.79 17.78 17.59
Abril 2027 18.57 17.89 17.93 17.92 17.72
Julio 2027 18.77 18.03 18.06 18.05 17.85

Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V. ]V\

|



Deuda Externa Mexicana

Emisiones de Deuda Publica Externa Mexicana

Mercado Secundario Bonos Globales

31-jul 24-jul Var.
México rendimiento (%*)
UMS 28 4.98 5.05
UMS 33 5.50 5.45 0.05
UMS 40 6.66 6.64 0.02
UMS 44 6.96 6.93 0.03

Brasil rendimiento (%*)
BR GLB 27 13.93 14.29 -0.35
BR GLB 34 14.77 14.81 -0.04

EE.UU. Rendimiento (%)
T. Bond 10a 4.70 4.68 0.03

Emisién Mc..m.eda In.1porte Pl—azo Vencim. Cupén Rendimiento
original  (millones) (afios)
ene-24 Global us$ 4,000 12 2036 6.000 6.09
ene-24 Global us$ 2,500 30 2054 6.400 6.45
ene-24  Global ASG € 2,000 8 2032 4.490
ago-24  Global ASG ¥ 97,100 3 2027 1.430
ago-24  Global ASG ¥ 32,200 5 2029 1.720
ago-24  Global ASG ¥ 10,000 7 2031 1.880
ago-24  Global ASG ¥ 8,300 10 2034 2.270
ago-24  Global ASG ¥ 4,600 20 2044 2.930
sep-24 Global us$ 1,490 17 2041 7.250
ene-25 Global us$ 2,000 5 2030 6.000
ene-25 Global us$ 4,000 12 2037 6.875
ene-25 Global us$ 2,500 30 2055 7.375
ene-25 Global € 1,400 8 2033 4.625
ene-25 Global € 1,000 12 2037 5.125
jun-25 Global us$ 3,950 7 2032 5.850
jun-25 Global us$ 2,850 13 2038 6.625
sep-25 Global € 2,250 4 2029 3.500
sep-25 Global € 1,500 8 2034 4.500
sep-25 Global € 1,250 12 2038 5.125
sep-25 Global us$ 1,500 5 2030 4.750
sep-25 Global us$ 4,000 7 2032 5.375
sep-25 Global us$ 2,500 10 2035 5.625
ene-26 Global us$ 3,000 8 2034 5.625
ene-26 Global us$ 4,000 12 2038 6.125
ene-26 Global us$ 2,000 30 2056 6.750
ene-26 Global € 2,000 5 2031 3.875
ene-26 Global € 1,750 10 2036 4.875
ene-26 Global € 1,000 14 2040 5.375
jun-26 Global us$ 4,800 11 2037 6.250
jun-26 Global USs$ 1,500 30 2056 6.750
TB: Bono del tesoro estadounidense. UMS: United Mexican States
1: Tasa de referencia CAC: Clausulas de Accion Colectiva
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Indicadores de riesgo pais - Credit Default Swaps (CDS) y bonos UMS

Paises con calificacion BBB (Standard & Poor's)

Paises con calificacion Baa2 (Moody's)

31 de julio de 2026
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Mercado Cambiario Entorno

Panorama

El peso mantiene una apreciacion moderada soportada por fundamentos sélidos como el atractivo diferencial de tasas frente a
EE.UU., que sigue incentivando los flujos de cartera hacia activos locales, y por una balanza comercial no deficitaria que ha
contribuido a estabilizar los saldos de cuenta corriente. La entrada de Inversion Extranjera Directa (IED) también puede actuar
como soporte estructural para la divisa. Sin embargo, persisten riesgos relevantes: episodios de volatilidad asociados a la aversion
global al riesgo, tensiones geopoliticas y la incertidumbre en torno a los aranceles impuestos por EE.UU. podrian revertir
temporalmente los flujos hacia activos mexicanos y aumentar la demanda de refugio en dodlares.

Expectativas de la paridad peso por dolar

Promedio
Mediana
Maximo

Minimo

Fuente: Citibanamex, Encuesta de Expectativas de Analistas de Mercados Financieros, 7 de julio de 2025.
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Renta Variable Evolucién y Perspectivas BMV y NYSE

indices accionarios de Estados Unidos y México al 31 de julio de 2026

Los principales indices accionarios estadounidenses finalizaron la semana con un desempefio positivo, impulsados en parte por la continuacion
de una temporada de resultados sélida. Durante la semana destacaron los reportes positivos de Microsoft y Amazon, que presentaron cifras
solidas en sus segmentos de nube; sin embargo, la reaccién fue negativa para AAPL y META debido en parte a sus débiles guias de ingresos.
En la misma linea, beneficié al desempefio las sefiales de moderacién de la inflacién PCE, el cual retrocedié -0.1% a tasa mensual. Por su
parte, la FED mantuvo sin cambios la tasa de fondos federales en una decisioén dividida, pero en linea con lo esperado por el mercado. En
sentido negativo pesaron las mayores tensiones en Medio Oriente, con ataques de ambos paises, asi como un crecimiento de la economia
estadounidense menor al esperado y por debajo del trimestre previo.

Factores Positivos:

v' (A) Las empresas tecnologicas registraron un desempeio positivo durante la semana, impulsados por una temporada de reportes
favorable. Sin embargo, el desempefio de las 7 magnificas fue mixto: del lado positivo, Microsoft y Amazon reportaron resultados por
encima de las expectativas en sus segmentos de nube. Por el contrario, Meta retrocedio tras quedar por debajo de las expectativas en UPA
y presentar una guia de ingresos débil para el 3T26, mientras que Apple cay6 ante una desaceleracién en el crecimiento de servicios y una
guia moderada de ingresos para el proximo trimestre.

v" (A) La inflacion medida por el indice de gasto en consumo personal (PCE) mostré seiales de moderacion en junio. EI PCE general
se ubicé en +3.7% anual, por debajo del +4.1% de mayo y en linea con lo esperado, mientras que a tasa mensual retrocedio -

0.1%. EI PCE subyacente, que excluye alimentos y energia, avanzé +3.3% anual (vs. +3.4% en mayo), también en linea con las
expectativas. A nivel mensual, este indicador subié +0.1%, por debajo tanto de lo esperado (+0.2%) como del dato previo (+0.3%), lo que
sugiere una moderacion gradual de las presiones inflacionarias.

Factores Neutrales:

v" (=) La FED decidié mantener la tasa de fondos federales sin cambios, dentro del rango de 3.50%-3.75%, en una decisién que
estuvo en linea con lo anticipado por el mercado. La medida se dio en un contexto de inflacion por encima del objetivo de 2% y un
mercado laboral que se mantiene estable. No obstante, algunos miembros que votaron a favor de subir la tasa defendieron su postura: Beth
Hammack sefalé que es momento de actuar antes de que la inflacion sea mas dificil de controlar, mientras que Neel Kashkari abog6é por
ajustes graduales para evitar medidas mas drasticas.

Factores Negativos:

v" (V) Las tensiones entre EE. UU. e Iran se mantuvieron elevadas durante la semana, pese a que el lunes una pausa en los ataques
del fin de semana habia alimentado expectativas de una salida diplomatica. Sin embargo, Trump advirtié que los ataques militares
se reanudarian si las negociaciones fracasan, mientras Arabia Saudita reportaba ataques con drones contra objetivos petroleros
atribuidos a Iran. La escalada se profundizé cuando un ataque con drones incendié dos embarcaciones de gas en Damietta, Egipto, horas
después de que EE. UU. atacara decenas de objetivos en Iran. La semana cerré con el anuncio de Iran de haber atacado bases
estadounidenses en Kuwait y Bahréin.

v" (V) La economia de EE. UU. crecié a una tasa anualizada de +1.5% en el 2T26, por debajo del +2.1% del trimestre previo y también
por debajo de las expectativas del mercado. La desaceleracion se explicé principalmente por un aumento de las importaciones, un mayor
déficit comercial y una menor contribucion del gasto gubernamental. No obstante, la demanda interna mostré fortaleza: el gasto de los
consumidores se acelerd a +3.2%, frente a apenas +0.5% en el 1T26, mientras que la inversién empresarial se mantuvo solida, en particular
en equipos e infraestructura relacionados con la IA.

En México:

El IPC cerr6 la semana en terreno positivo, apoyado por la temporada de resultados del 2T26. En términos generales, los reportes corporativos
han mostrado un balance neutral, aunque con un ligero sesgo negativo, registrando variaciones promedio de +5.8% en ingresos, +12.2% en
Flujo Operativo y +28.2% en Utilidad Neta. Entre los reportes mas destacados sobresalié KOF, que registré la mejor reaccion de la temporada
hasta el momento, impulsada por la recuperaciéon de volimenes en México y CAM y el sélido desempefio de Sudamérica. Asimismo, Regional
se ubico entre las emisoras con mejor desempeiio tras reportar un crecimiento acelerado de la cartera y niveles de morosidad controlados. En
contraste, el sector de telecomunicaciones fue el de peor desempefo durante la semana. En el ambito econémico, el PIB de México sorprendid

IPC 66,937 Inferior 5.08 Media 6.96 Sup/UIt -35.33% S&P500 7,490 Inferior 15.13 Media 19.48 Sup/UIt 15.13%
EV/EBITDA 5.72 Superior 8.85 Med/Ult -17.82% Inf/UIt 12.70% P/U 27.44 Superior PAR:K] Med/Ult 40.86% Inf/Ult 81.42%
12 IPC " S&P500
EV/EBITDA PIU
10 25 M /Ju—
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10 Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V. ’V\

Informacion [INTERNA]. VALMEX



RENTA VARIABLE Eventos corporativos

Ultimo Rend. 7d Rend. 30d Rend. Aho Ultimo Rend.7d Rend.30d Rend. Aio
Cierre 66,937 0.83% -0.46% 4.09% DJI 52,485 1.04% 0.34% 9.20%
Maximo 71,601 7.86% 6.47% 11.34% S&P 500 7,490 1.05% 0.09% 9.41%
Minimo 62,528 -5.81% -7.02% 2.77% Nasdaq 25,374 1.59% -2.56% 9.17%
IPC
Fecha Maximo Minimo Cierre Volumen
27/07/2026 67,428 66,343 67,158 101,938,793
28/07/2026 68,457 66,676 67,308 118,878,678
29/07/2026 67,432 66,354 66,480 169,981,074
30/07/2026 67,468 66,472 67,290 111,927,842
31/07/2026 67,613 66,833 66,937 138,500,282

CIE: HR Ratings reviso6 al alza la calificacién de HR1 a HR+1 para la Porcién Circulante del Programa Dual de CEBURS de CIE. Asimismo,
HR Ratings reviso al alza la calificacion de HRAA+ a HR AAA y mantuvo la Perspectiva Estable para CIE. Asimismo, revisé al alza la
calificacion de HR1 a HR+1 para CIE.

GICSA: inform6 que PCR Verum retiré las calificaciones de los Certificados Bursatiles con claves de pizarra 'GICSA15’, ‘GICSA17'y ‘GICSA
19', emitidos por Grupo Gicsa, debido a su reciente amortizacion total anticipada. Asimismo, anuncié que S&P National Ratings retird
calificaciones de certificados bursatiles de la emisora tras su amortizacion total anticipada.

OMA: informd que Moody’s Local México retiré la calificacion de los certificados bursatiles OMA23L. Los certificados bursatiles OMA23L
llegaron a su fecha de vencimiento legal y fueron pagados el 24 de julio de 2026, por lo cual la calificacion fue retirada.

ORBIA: dio a conocer que el Tribunal de Distrito de Amsterdam desestimé dos importantes demandas en contra de la empresa y su afiliada
Vestolit GmbH en el marco del litigio por dafios y perjuicios relacionados con la compra de etileno en Paises Bajos. El tribunal emitio
resoluciones en dos casos: uno interpuesto por un vehiculo para litigios colectivos (Stichting) de los Paises Bajos en representacion de tres
entidades espafiolas y portuguesas de Repsol y otro por Shell Chemicals Europe, que reclamaban mas de mil millones de euros por dafios y
perjuicios.

VOLAR: a peticion de la Comision Nacional Bancaria y de Valores (“CNBV”), la Compaiia retransmitio, tanto a la Bolsa Mexicana de
Valores, como a la CNBV, los Reportes Anuales respecto de los ejercicios 2024 y 2025.

FUENTE: EMISNET.
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Renta Variable Resumen de Estimados

Emisora Ultimo Rend. acumulado Margenes EV/EBITDA
Precio 30 dias Ano EBITDA EBIT Actual 2025
IPYC 66,937 0.83% -0.5% 4.1% 16.6% 28.13% 16.27% 8.96% 5.73 5.55 5.00
AC* 198.46 -0.3% -4.9% 1.8% 0.9% 20.53% 16.24% 7.80% 8.61 8.07 7.22
SIGMAFA 17.66 5.3% 9.7% 12.2% 27.8% 11.87% 9.10% 3.86% 7.36 6.54 8.56
ALPEKA 12.88 3.0% 1.0% 39.1% 42.3% 20.25% 17.13% 11.05% 5.30 7.96 7.16
ALSEA* 4212 3.3% -6.9% -21.8% -25.5% 20.51% 9.96% 2.52% 4.57 4.89 4.68
AMXB 22.07 -3.2% -2.1% 18.5% 29.6% 39.78% 21.49% 10.09% 5.49 4.97 3.58
ARA* 4.98 1.6% 2.3% 33.2% 53.2% 10.18% 8.24% 7.02% 6.16 5.42 5.19
ASURB 479.63 2.2% -11.5% -17.2% -16.1% 49.11% 40.61% 23.97% 9.75 10.13 8.12
AUTLANB 7.40 -0.9% -3.5% 2.6% 3.8% 2.69% n.a. -8.41% n.a. 9.71 7.14
AXTELCPO 2.66 -3.3% -5.7% -7.6% 13.2% n.a. n.a. 4.82% n.a. 4.26 3.63
BBAJIOO 57.71 -0.6% 2.1% 26.9% 36.1% n.a. 42.94% 30.84% n.a. n.a. n.a.
BIMBOA 61.96 6.3% 10.1% 4.8% 13.2% 14.21% 8.41% 2.79% 6.97 7.38 7.46
BOLSAA 38.49 3.9% 7.3% 4.0% -4.9% 55.31% 49.52% 33.97% 6.40 7.01 6.57
CEMEXCPO 20.51 -3.0% -4.0% -0.8% 24.5% 21.08% 13.74% 7.55% 8.75 9.84 4.57
CHDRAUIB 90.45 4.0% 0.7% -26.7% -40.8% 9.02% 5.65% 2.51% 5.58 6.67 7.20
CMOCTEZ* 82.00 -3.5% -3.5% 0.0% 1.2% 44.25% 40.69% 29.64% 6.34 6.94 6.69
CUERVO* 15.56 4.9% 7.3% -24.8% -34.2% 20.86% 17.35% 14.29% 6.70 7.66 11.52
CULTIBAB 11.80 0.0% -10.1% -1.7% 11.4% -376.46% n.a. 1364.21% n.a. 78.49 78.49
DINEB 20.00 -3.8% -7.0% -7.0% -7.0% -7.42% -8.50% 37.23% 50.93 63.67 22.22
FEMSAUBD 221.45 -0.3% -1.2% 21.8% 30.0% 14.16% 8.00% 2.40% 7.45 7.08 7.15
GAPB 376.53 -0.1% -15.2% -20.4% -13.1% 52.84% 44.16% 24.55% 14.03 13.31 12.26
GCARSOA1 148.26 4.9% 15.7% 25.7% 10.2% 14.23% 10.62% 6.15% 14.36 12.05 10.25
GCcC* 199.56 -1.9% -3.8% 9.3% 13.2% 31.53% 24.32% 17.75% 7.12 6.38 5.54
GENTERA* 40.15 1.3% 1.3% -12.9% -5.8% n.a. 25.88% 17.33% n.a. n.a. n.a.
GFINBURO 44.49 4.6% 6.1% 2.1% -8.6% 64.70% 39.51% 17.18% 2.80 2.67 2.73
GFNORTEO 200.58 4.3% 5.7% 20.2% 19.3% 63.05% 31.96% 13.00% 3.36 2.77 2.54
GISSAA 12.15 2.1% -0.7% -13.2% -18.5% 11.34% 2.96% 0.26% 4.93 5.07 4.70
GMEXICOB 207.72 -0.3% 5.5% 22.2% 75.9% 61.60% 55.21% 38.55% 7.39 7.76 4.90
GRUMAB 258.23 -3.6% -7.5% -16.8% -20.8% 16.76% 13.02% 7.19% 6.42 6.48 6.15
HERDEZ* 52.66 3.7% -5.2% -37.0% 4.4% 1.93% -2.44% 1.25% 6.78 6.83

HOTEL* 5.03 7.7% 11.8% 26.4% 30.0% 14.73% 3.20% 0.65% 16.90 11.19 8.29
ICHB 175.00 -2.8% -2.8% -2.8% 2.9% 22.80% 18.85% 17.69% 8.17 9.19 7.63
KIMBERA 40.20 1.4% 4.6% 4.7% 14.3% 27.08% 23.67% 14.08% 8.71 8.98 6.78
KOFUBL 187.26 4.4% 0.9% 9.5% 19.7% 19.33% 13.62% 8.14% 7.66 7.54 7.52
KuOB 47.00 -5.1% -8.7% -21.7% 6.0% 10.28% 4.70% 3.80% 10.18 10.03 12.71
LABB 14.68 1.6% -5.9% -17.9% -32.7% 22.01% 19.95% 8.52% 5.26 5.47 5.68
LACOMERUBC 34.13 0.1% -3.1% -11.3% -15.7% 10.29% 7.21% 5.19% 7.73 5.82 5.99
LIVEPOLC-1 104.05 3.7% 1.7% 3.8% 12.2% 14.87% 12.11% 8.94% 4.96 4.74 4.14
MEGACPO 59.03 -4.9% -5.9% 14.1% 12.6% 45.22% 17.78% 8.96% 4.57 4.20 3.57
MFRISCOA-1 13.68 4.0% 7.0% 54.4% 238.6% 63.95% n.a. 31.37% n.a. 9.71 8.98
NEMAKA 291 1.7% -9.3% -19.4% -15.4% 10.54% 3.26% -0.86% 4.99 4.01 3.54
OMAB 231.33 2.2% -5.9% -5.0% -7.6% 58.73% 53.49% 32.83% 10.84 10.76 9.05
ORBIA* 24.44 1.0% 8.3% 56.7% 89.3% 19.81% 12.93% 0.64% 6.39 6.34 5.51
PE&OLES* 797.30 -0.1% 3.4% -15.8% 60.3% 47.60% 43.05% 19.31% 4.87 6.86 4.31
PINFRA* 273.49 -2.2% -2.9% 2.3% 23.0% 55.95% 51.41% 29.05% 3.55 3.85 5.53
Q* 158.32 -0.2% -11.9% -15.2% -7.3% n.a. 10.67% 7.49% n.a. n.a. n.a.
RA 142.22 8.3% 4.1% -0.3% -3.2% 68.53% 39.75% 17.32% 2.87 2.87 2.43
SIMECB 180.00 4.7% 3.4% -1.1% 1.8% 17.84% n.a. 10.93% n.a. 9.87 9.85
SORIANAB 29.59 0.6% -2.5% -27.7% 14.0% 6.62% n.a. 8.70% n.a. 7.41 5.77
SPORTS 8.10 3.8% -4.7% -19.0% 22.9% 36.33% 18.33% 5.56% 3.97 4.09 3.25
TLEVISACPO 9.81 0.0% 2.8% -6.5% -6.3% 40.50% 11.00% -3.48% 3.70 4.14 4.96
TRAXIONA 11.80 11.5% 8.4% -22.6% -28.8% 13.03% 4.83% 0.35% 3.87 4.28 4.60
VESTA* 60.05 1.9% -0.6% 9.0% 13.1% 77.63% 77.03% 129.74% 15.57 15.95 14.97
VOLARA 13.56 1.5% -16.2% -15.1% 22.8% 8.81% -11.50% -14.79% 5.56 5.21 3.78
WALMEX* 50.25 4.5% -1.6% -10.5% -9.6% 9.42% 6.78% 4.44% 9.06 9.89 10.01
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Renta Variable Resumen de Estimados

Emisora Deuda Total Deuda Neta / Valor Acciones
| EBITDA EBITDA EBIT Actual Mercado (millones)
IPYC 2.01 1.32 1.32 15.21 5.55 5.00 28321.13 2.36 8,204,744 n.a.
AC* 1.32 0.74 0.94 18.01 8.07 7.22 76.50 2.59 337,023 1,698
SIGMAFA 3.16 2.67 3.55 16.05 6.54 8.56 2.78 6.36 98,164 5,554
ALPEKA 3.27 2.53 4.45 40.40 7.96 7.16 12.40 1.04 27,034 2,085
ALSEA* 2.83 2.52 5.33 19.90 4.89 4.68 10.48 4.02 33,442 795
AMXB 1.87 1.74 3.27 14.98 4.97 3.58 6.25 3.53 1,324,112 60,055
ARA* 2.48 0.37 0.45 6.60 5.42 5.19 13.50 0.37 6,047 1,213
ASURB 1.85 1.25 1.54 14.48 10.13 8.12 138.18 347 143,889 300
AUTLANB n.a. n.a. n.a. n.a. 9.71 714 n.a. n.a. 2,393 323
AXTELCPO n.a. n.a. n.a. n.a. 4.26 3.63 n.a. n.a. 7,395 n.a.
BBAJIOO n.a. n.a. -1.02 8.00 n.a. n.a. 39.89 1.45 68,671 1,190
BIMBOA 3.16 2.89 4.88 22.58 7.38 7.46 26.83 2.31 266,105 4,296
BOLSAA 0.16 -1.16 -1.30 13.28 7.01 6.57 13.14 2.93 21,231 552
CEMEXCPO 2.54 2.21 4.36 33.55 9.84 4,57 14.97 1.37 310,469 14,508
CHDRAUIB 2.37 2.02 3.31 13.77 6.67 7.20 54.81 1.65 86,763 959
CMOCTEZ* 0.03 -0.79 -0.86 10.00 6.94 6.69 20.16 4.07 72,561 847
CUERVO* 2.15 1.08 1.27 7.68 7.66 11.52 19.03 0.82 55,879 3,591
CULTIBAB n.a. n.a. n.a. 8.23 78.49 78.49 n.a. n.a. 8,027 n.a.
DINEB 9.08 8.62 9.50 24.02 63.67 22.22 5.85 3.42 12,227 636
FEMSAUBD 1.91 1.12 1.75 27.98 7.08 7.15 64.08 3.46 679,313 3,387
GAPB 2.93 2.04 2.46 19.35 13.31 12.26 88.50 4.25 190,252 595
GCARSOA1 2.04 0.96 1.36 38.35 12.05 10.25 59.45 2.49 333,940 2,253
Gcc* 1.27 -0.30 -0.39 12.14 6.38 5.54 127.93 1.56 67,332 320
GENTERA* n.a. n.a. 2.29 7.28 n.a. n.a. 23.27 1.73 63,407 1,579
GFINBURO n.a. 0.14 0.35 10.12 2.67 2.73 47.33 0.94 266,725 6,004
GFNORTEO n.a. 1.66 6.06 9.13 2.77 2.54 87.99 2.28 564,263 2,813
GISSAA 3.05 244 28.47 n.a. 5.07 4.70 30.31 0.40 3,695 304
GMEXICOB 0.98 -0.11 -0.13 14.29 7.76 4.90 55.87 3.72 1,617,100 7,785
GRUMAB 1.93 1.49 1.93 10.75 6.48 6.15 115.99 2.23 86,638 336
HERDEZ* 1.88 0.43 0.54 13.64 6.83 5.29 56.41 0.93 17,378 322
HOTEL* 6.65 5.76 31.92 50.30 11.19 8.29 7.43 0.68 3,602 715
ICHB 0.00 -4.57 -5.63 54 .46 9.19 7.63 145.31 1.20 76,401 405
KIMBERA 2.22 0.90 1.04 14.98 8.98 6.78 1.34 30.07 117,815 2,986
KOFUBL 1.63 0.90 1.23 16.42 7.54 7.52 67.87 2.76 393,402 2,101
KUuOB 2.79 1.86 5.98 475.39 10.03 12.71 39.43 1.19 21,116 435
LABB 2.02 1.40 1.54 8.71 5.47 5.68 11.78 1.25 14,680 1,000
LACOMERUBC 0.50 0.17 0.25 14.58 5.82 5.99 31.29 1.09 28,365 1,083
LIVEPOLC-1 1.67 1.07 1.31 7.51 4.74 414 134.83 0.77 137,309 1,338
MEGACPO 1.57 1.29 3.29 16.93 4.20 3.57 38.83 1.52 50,399 851
MFRISCOA-1 n.a. n.a. n.a. 18.02 9.71 8.98 n.a. n.a. 82,706 n.a.
NEMAKA 4.44 3.82 47.68 n.a. 4.01 3.54 10.13 0.29 8,308 2,858
OMAB 1.44 1.18 1.30 16.47 10.76 9.05 23.59 9.81 90,245 386
ORBIA* 4.72 4.00 8.45 n.a. 6.34 5.51 19.67 1.24 48,098 1,927
PE&OLES* 0.95 0.07 0.09 9.87 6.86 4.31 269.63 2.96 316,907 413
PINFRA* 0.43 -1.11 -1.15 7.90 3.85 5.53 191.29 1.43 114,090 375
Q* n.a. n.a. -0.34 14.13 n.a. n.a. 62.45 2.54 63,328 400
RA n.a. 1.05 2.85 7.30 2.87 243 115.45 1.23 46,638 328
SIMECB n.a. n.a. n.a. 23.53 9.87 9.85 n.a. n.a. 89,588 n.a.
SORIANAB n.a. n.a. n.a. 14.07 7.41 5.77 n.a. n.a. 53,262 n.a.
SPORTS 1.86 1.43 2.77 13.81 4.09 3.25 2.83 2.86 1,952 241
TLEVISACPO 4.00 2.13 8.62 n.a. 4.14 4.96 38.61 0.25 25,873 2,638
TRAXIONA 3.03 2.76 6.76 18.96 4.28 4.60 26.37 0.45 6,400 542
VESTA* 4.77 3.13 3.16 7.37 15.95 14.97 61.04 0.98 57,320 893
VOLARA 5.19 4.09 63.56 n.a. 5.21 3.78 1.02 13.31 15,811 1,149
WALMEX* 0.80 0.51 0.68 17.34 9.89 10.01 13.86 3.63 864,376 17,220
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Renta Variable BMV: Punto de Vista Técnico

IPC

EXBOL Index - Ult precio 69595.13
MAVG (50) on Cierre  68966.12
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Renta Variable NYSE: Punto de Vista Técnico

S&P500

B SPX Index - Ult precio 6886.24
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Renta Variable

Emisora

INVEX

AXTEL

COLLADO

COLLADO

FINAMEX

GENTERA

GISSA

MINSA

VASCONI

AXTEL

GISSA

GAV

GAP

KUO

LAB

CIE

VINTE

GRUMA

CEMEX

VESTA

FEMSA

GRUMA

PINFRA

CHDRAUI

GCARSO

CEMEX

WALMEX

KOF

KIMBER

OMA

CHDRAUI

WALMEX

AMX

16

Fecha de

pago

Pendiente

Pendiente

Pendiente

Pendiente

Pendiente

Pendiente

Pendiente

Pendiente

Pendiente

Pendiente

Pendiente

Pendiente

Pendiente

Pendiente

Pendiente

Pendiente

Pendiente

09-abr-27

03-mar-27

19-ene-27

14-ene-27

08-ene-27

31-dic-26

18-dic-26

18-dic-26

16-dic-26

09-dic-26

08-dic-26

03-dic-26

30-nov-26

25-nov-26

18-nov-26

11-nov-26

Informacion [INTERNA]. VALMEX

Derecho decretado

Dividendo en efectivo

Canje

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Derecho de preferencia

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en Efectivo

Dividendo en Efectivo

Dividendo en Efectivo

Dividendo en Efectivo

Dividendo en Efectivo

Dividendo en Efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en Efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en Efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Aviso de Derechos

Razén
$0.62 por accion.
US$0.0184330505894 por accion.
$0.09 por accion.

$0.15 por accion.

Hasta por un monto de $100,000,000 dividido entre el nimero de acciones en
circulacion.

$1,200,900,000 dividido entre el nimero de acciones en circulacion y sera pagado en
dos exhibiciones.

USD$0.089 por accion .

$6.18 se aumenta al capital, mediante 505,393,907 acciones ordinarias, nominativas, sin
expresion de valor nominal, de la Serie "B", Clase "II" por accién.

USD$0.0203418898196275 por accion.
$0.0089 por accion.
US$0.049 por accion.
$300,000,000 sujetos a aprobacion entre el nimero de acciones en circulacion.
$20.80 por accion.
$1.00 por accion.
$242,099,700 entre el niumero de acciones en circulacion a la fecha de pago.
$9.00 por accién.
$1.78 por accion.
$1.44 por accion.
US$45,000,000 entre el numerio de acciones.

US $18,688,330.25 entre el nimero de acciones.

Ordinario: $0.99 por cada unidad FEMSA By 1.188 por cada unidad FEMSA BD
Extraordinario: $1.679125 por cada unidad FEMSA By 2.014925 por cada unidad FEMSA BD.

$1.44 por accion.
US$50,000,000 entre el nimero de acciones en circulacion a la fecha de pago.

$0.6497 por accion.

$0.75 por accion.
US$45,000,000 entre el numerio de acciones.
$0.58 por accion.
$1.935 por cada unidad KOF UBL.
$0.55 por accion.
$6.280254872 por accion.

$0.6497 por accion.
$0.58 por accion.
$0.27 por accion.

M
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Renta Variable

Aviso de Derechos

Emisora FEEED Derecho decretado Razén
pago
Q 05-nov-26 Dividendo en efectivo $4.5 por accion.
Diidendo ensfecvo
VESTA 15-oct-26 Dividendo en efectivo US $18,688,330.25 entre el nimero de acciones.
HERDEZ 13-oct-26 Dividendo en efectivo $0.75 por accion.
KOF 13-oct-26 Dividendo en efectivo $1.935 por cada unidad KOF UBL.
GRUMA 09-oct-26 Dividendo en efectivo $1.44 por accion.
LIVEPOL 09-oct-26 Dividendo en efectivo $1.17 por accion.
SIGMAF 06-oct-26 Dividendo en efectivo US$0.0135 por accion.
KIMBER 01-oct-26 Dividendo en efectivo $0.55 por accion.
CADU 30-sep-26 Dividendo en efectivo $0.19 por accion.
BBAJIO 30-sep-26 Dividendo en efectivo 1.90699618251279 por accion.
CEMEX 17-sep-26 Dividendo en efectivo US$45,000,000 entre el numerio de acciones .
POSADAS 24-ago-26 Dividendo en efectivo $0.362036 por accion.
AC 05-ago-26 Dividendo en efectivo $2.50 por accion.
GAV 04-ago-26 Dividendo en efectivo $4.9970902776162 por accion.
GIGANTE 30-jul-26 Dividendo en efectivo $0.41 por accion.
ARA 21-jul-26 Dividendo en efectivo $0.164723337329209 por accion.
Diidendo en efecivo
AMX 15-jul-26 Dividendo en Efectivo $0.27 por accion.
VESTA 15-jul-26 Dividendo en Efectivo US$0.019991920777278 por accion.
KOF 14-jul-26 Dividendo en efectivo $1.935 por cada unidad KOF UBL.
GRUMA 10-jul-26 Dividendo en efectivo $1.44 por accion.
KIMBER 02-jul-26 Dividendo en efectivo $0.55 por accion.
CADU 30-jun-26 Dividendo en efectivo $0.19 por accion.
GCARSO 30-jun-26 Dividendo en efectivo $0.75 por accion.
GIGANTE 30-jun-26 Dividendo en Efectivo $0.41 por accion.
CIE 29-jun-26 Dividendo en Efectivo $9.00 por accion.
LAB 29-jun-26 Dividendo en Efectivo $0.20 por accion.
HOTEL 26-jun-26 Reembolso de Capital US$0.0237402140 por accion.
GNP 25-jun-26 Dividendo en efectivo $3.97 por accion.
GNP 25-jun-26 Dividendo en Efectivo $3.97 por accion.
AGUA 18-jun-26 Reembolso de Capital $0.17 por accion
CEMEX 18-jun-26 Dividendo en efectivo US$0.003117 por CPO
DIABLOS 17-jun-26 Dividendo en Efectivo $0.30 por accion.
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Monitor de Mercados

S&P 500 (EUA) Cierre: 7,489.72 Volat: 12.0% NASDAQ (EUA) Cierre: 25,373.85 Volat: 20.3%
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BOVESPA (Sao Paulo) Cierre: 177,999.00 Volat: 16.9% MERVAL (Argentina) Cierre: 3,291,322.75 Volat: 26.5%
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FTSE-100 (Londres) Cierre: 10,868.05 Volat: 9.8% DAX (Frankfurt) Cierre: 25,629.24 Volat: 14.9%
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NIKKEI-225 (Tokio) Cierre: 64,362.02 Volat: 36.2% Rend. 7d Rend. 30d Rend. Ao

82,000 65% S&P 500 1.05% 0.09% 9.41%

NASDAQ 1.59% -2.56% 9.17%

72,000 55% BOVESPA 2.05% 6.08% 19.30%

62,000 M‘\ . MERVAL 0.61% 5.46% 5.35%

’ ? FTSE100 2.23% 5.16% 9.54%

52,000 / 35% DAX 3.36% 3.57% 2.52%

NIKK225 2.37% -6.90% 25.43%

42,000 N .y 25% IPC 1.60% 0.73% 8.18%

12,000 Mo v Y 15 DJI 1.04% 0.34% 9.20%

’ ’ CAC40 2.88% 3.28% 2.47%

22,000 5% HANGSENG 3.69% 13.14% 0.24%
§3333333898938F8¢F STX -0.01% 2.34% 8.64%
gses ga §8c8598358%85 IBEX 2.24% 3.15% 12.17%

Cifras al 31 de julio de 2026. indices en USD.
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Monitor de Divisas

Euro (€) Cierre: 0.87 Volat: 4.4% Yen Japonés (¥) Cierre: 157.40 Volat: 8.9%
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12% 160 19%
0.95 17%
10% 155 °
0
0.90 ’ 150 15%
oo = o, W
0.85 \ "'!myl v 140 1%
6% 135 9%
0
0.80 4% 130 7%
125 5%
0.75 : 2% 120 - 3%
PIIIIIITILLEE55588¢8 EREEREREREEERERERES:
$52855888883255884%85 S8 28559888553g888¢E3
Libra Esterlina (£) Cierre: 0.74 Volat: 5.7% Real Brasileio Cierre: 5.07 Volat: 8.3%
0.84 6.5 25%
0.82 27% 6.3
0.80 . 6.1 20%
078 2% 5.9 b’
0,
0.76 17% 5.7 J " 15%
5.5 JUw
0.74 5.3 ' al 10%
12% : A J - °
0.72 5.1 W “‘N"\q
0.70 7% 4.9 5%
0.68 4.7
0.66 2% 45 : 0%
TFIII3IFI8838888§83 TEFI I 3333888888888 ¢7
ge5EF283§5855858485 36 e EE3388835858888485°3
Délar Canadiense Cierre: 1.40 Volat: 3.4% Peso Mexicano Cierre: 17.34 Volat: 6.6%
1.5 9% 22 25%
1.5 8% 21
14 h 7% 20%
2 J
1.4 U] 6% 0 ‘
0
1.4 ‘]‘ ’M " 5% 19 ’ 15%
1.4 A | A v" 4% 18
‘ 10%
14 3% 17 T ]
1.3 2% \ 5%
13 1% 16
1.3 0% 15 0%
MO O ¢ 3 T S T T 0 00 ;0 WL ;N © © © N O < ¥ O S ST T S 0N W0 0N W WL 0L WL O © O
ygagqaggqagqagaqgqgqqgaqaaaq QY aqggqqgqaaqqqqagaq
SctsFgsgeirssssesss 5528559888853 8¢88%85
Peso Argentino Cierre: 1,487.66 Volat: Moneda Ultimo 7d 3o0d Acumulado
1,602.7 400% Euro 0.87 1.36% 1.30% -1.89%
1.402.7 350% Yen 157.40 3.92% 3.19% -0.44%
1,202.7 300%
Libra 0.74 1.179 1.549 0.059
1,002.7 250% e & 16
802.7 - 200% Real 5.07 0.20% 2.56% 7.34%
602.7 150% Délar Can 1.40 0.53% 1.37% -2.16%
402.7 100%
Peso Mex 17.34 0.79% 1.21% 3.70%
202.7 L 50%
27 - — 0% Peso Arg 1,487.66 0.58% 0.11% -2.48%
N O < ¥ T S T 0N 0 0 W Wn W O © ©
N B N R T NI R BN B B G R
gf é % < 5 §1 8 % g g % 8 % .,'GQ_J g = Cifras al 31 de julio de 2026. Cotizaciones con respecto al USD.
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Monitor de Metales y Otros Commodities

Oro (USD/T. Oz.) Cierre: 4,046.15 Volat: 21.9% Plata (USD / T. Oz.) Cierre: 57.60 Volat: 41.7%
6,000 529 140 140%
47% 120

120%

5,000 i’ 42%
4000 37% 100 100%
. 32% 80 m 80%
3,000 27%
229% 60 60%

2,000 o,
17% 40 " 40%
12% LM ool Qs
1,000 . 20 PRI 20%
7%
0 2% 0 0%
§33333333889889888¢7 R8IIJI $IITII8L8EELEEELEE 58
Q > 0 Q9 5 € 0P 8 a9t >5 Q>0 5 >c I ! ) & v Lol ! I o v IR I, ) IO iy
g25283g8s2gF2geg5 g3 g8 c2EFE53835858598858F=2
Cobre (USD / libra) Cierre: 646.55 Volat: 26.0% Zinc (USD / libra) Cierre: 1.67 1 24.7%
7.0 82% 1.8 40%

32%

6.5 72% 1.7 35%

6.0 62% 1.6 30%

55 52% 5 W 25%
1.4

5.0 42% ' }j p 20%
13 \,

4.5

\\‘f\-t 1.2 15%

»

40 A ! 22% 1.1 10%
35 | ™ 12% 10 5%
3.0 2% 0.9 0%

29IIIIIILLLLL8888 SEIIIIIIIREELRE88 58
Q > [0 = > o0 B o QO = c Q > (0] = > 5 — — -— o - o -
g8 5EggEses58e5Eg> ge5EgR8538s84855825¢g°F3

Plomo (USD / libra) Cierre: 0.84 Volat: 12.4% WTI (USD / barril) Cierre: 84.67 Volat: 55.5%
1.1 35% 120 120%
1.1 30% 110 100%

0,
0 25% 100 I 80%
n ’ 20% 90 J ,

1.0 | 60%
15% 80 1

M’(w 10% 70 u V"W"AV [ V *

iV

0.8 0% 50 0%
MmO O ° ° S S T ST 0 0 0 0 W O © ©O© O MmO O ° F S S 9 T I 0N W0 W00 WL WL O O O ©
Yoy g gy Qg g gy o N I TR BT R B I B R,
ge58Fp8s88s5g85¢8¢82 §e5E8F538588558s58¢g¢3

Acero (Indice) Cierre: 1,191.00 Volat: 12.9% Metal Ultimo 7d 30d Acumulado

1300 80% Oro 404615  -0.16%  0.38% -6.33%

1,200 70% Plata 57.60 -1.00% -2.62% -19.63%

1,100 60% . . .

50% Cobre 6.47 2.30% 5.59% 13.79%

1,000

40% Zinc 1.67 0.95% 4.63% 19.29%
900 14
ﬂ r. 30% 0, 0, 0,
800 Plomo 0.84 0.09% 1.58% -5.75%
a 20%
700 \ 10% wTl 84.67 520%  23.46% 47.46%
600 p 0% Acero 1,191.00 3.03% 2.76% 27.38%
FIJIJIIII{gz88888 8]
8 285358 L8E=F3La S
82 5w 20 T QL =3 2 5 = =2 Cifras al 31 de julio de 2026.
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Renta Variable Termémetros

Rendimiento 7 dias Rendimiento 30 dias
-15% -5% 5% 25%  -15% 5% 5% 15% 25%
R : 15.7% | GCARSO
BIMBO 10.1% BIMBO
SIGMAF 9.7% SIGMAF
GCARSO ORBIA
GFINBUR BOLSA
WALMEX GFINBUR
KOFUBL GFNORTE
GFNORTE GMEXICO
CHDRAUI KIMBER
BOLSA R
LIVEPOL PE&OLES
ALSEA TLEVISA
ALPEK BBAJIO
OMA LIVEPOL
ASUR GENTERA
VESTA ALPEK
LAB KOFUBL
VOLAR CHDRAUI
KIMBER IRT
GENTERA IPC
ORBIA VESTA
IRT FEMSA
IPC WALMEX
LACOMER AMX
TLEVISA PINFRA
PE&OLES LACOMER
GAP GCC
Q CEMEX
FEMSA AC
GMEXICO LAB
AC OMA
BBAJIO MEGA
- GCC ALSEA
2 PINFRA GRUMA
-3.0 CEMEX 115 ASUR
-3.2 AMX -11.9 Q
-3.69 GRUMA -15.2% GAP
-4.9% MEGA 116.2% VOLAR

22 Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V. )\/\



Renta Variable

Termometros

-40%

-20%

0%

20%

Rendimiento en el Aiho

40%

60%

-10.
-11.3
-12.9
-15.19
-15.29
-15.8%
-16.8%
-17.2%
-17.9%

-20.4%
21.8%
6.7%

M

Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

56.7%

ORBIA
ALPEK
BBAJIO
GCARSO
GMEXICO
FEMSA
GFNORTE
AMX
MEGA
SIGMAF
KOFUBL
GCC
VESTA
IRT
BIMBO
KIMBER
IPC
BOLSA
LIVEPOL
PINFRA
GFINBUR
AC

R

CEMEX
OMA
TLEVISA
WALMEX
LACOMER
GENTERA
VOLAR

Q
PE&OLES
GRUMA
ASUR
LAB

GAP
ALSEA
CHDRAUI

Rendimiento 12 meses
100%

o

3%

ORBIA
GMEXICO
PE&OLES
ALPEK
BBAJIO
FEMSA
AMX
SIGMAF
CEMEX
PINFRA
VOLAR
IRT
KOFUBL
GFNORTE
IPC
KIMBER
GCC
BIMBO
VESTA
MEGA
LIVEPOL
GCARSO
AC

R

BOLSA
GENTERA
TLEVISA
Q

OMA
GFINBUR
WALMEX
GAP
LACOMER
ASUR
GRUMA
ALSEA
LAB
CHDRAUI
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ANEXOS

FONDOS DE INVERSION DE DEUDA

I VXREPO1 CORTO PLAZO Calificaciéon: HR AAA/1CP

Liquidez: MD

RENDIMIENTOS ANUALIZADOS

TICKER WEEK MTD Q1D YTD 12M
VXREPO'1 5.55 % 556%  556%  591% 6.60 %
ASSETS UNDER MANAGEMENT  iLLones)
AUM T-1 A% WoW A% YTD

1,813.7 V -053% VYV -131%

CARTERA POR AOI
Reporto 100.00 %
Chequera MXN 0.00 %

IVXGUBCP CORTO PLAZO GUBERNAMENTAL Calificacion: HR AAA/2CP

Liquidez: MD
RENDIMIENTOS ANUALIZADOS Horizonte: Corto Plazo
Estrategia: Activa
FONDO WEEK MTD QTD YTD 12M
VXGUBCP 6.18 % 6.25 % 6.25 % 6.78 % 744 %

ASSETS UNDER MANAGEMENT L one9)

AUM T-1 A% WoW A% YTD 254
128479 A 602% A 8385% DURACION (DIAS)
CARTERA TOP 5 HOLDINGS
. v
Reporto — CETES270304 12.23 %
CETES270318 11.80 %
Bondes 15.88 % CETES270401 1136 %
BPAS I 331% CETES270429 10.57 %
CETES270513 10.56 %
Chequera MXN 0.00 %

La duracién presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves
Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.
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I VXGUBLP LARGO PLAZO GUBERNAMENTAL

RENDIMIENTOS ANUALIZADOS

ANEXOS

Calificacion: HR AAA/5LP
Liquidez: 48H

Horizonte: Largo Plazo
Estrategia: Activa

TICKER WEEK MTD QTD YTD 12M
VXGUBLP 4325%  -088%  -088%  7.67% 9.67 % 4.77
DURACION (ANOS)
ASSETS UNDER MANAGEMENT  iones)
AUM T-1 A% WoW A% YTD
646.5 VYV 066% VY -12.73% TOP 5 HOLDINGS
INSTRUMENTOS A
CARTERA v
BONOS310529 25.01 %
Bonos _ BONOS300228 18.99 %
Eetest ! 24'0012 (y/ BONOS341123 18.02 %
eporto 01 % 0
Udibonos § 92% BONOS360221 11.00 %
BONOS330526 10.01 %
VXDEUDA DISCRECIONAL Calificacion: HR AAA/3CP
Liquidez: 48H
RENDIMIENTOS ANUALIZADOS Horizonte: Mediano Plazo
FONDO WEEK MTD QTD YTD 12M Estrategia: Activa
VXDEUDA 5270% 198% 198% 998% 1457 %
ASSETS UNDER MANAGEMENT ;. ones)
AUM T-1 A% WoW A% YTD 1 mil
4,994.2 A 041% VYV -513% DURACION (DIAS)
CARTERA TOP 5 CORPORATIVO
Bonos ] INSTRUMENTOS %
Reporto I 23.49 % M 04 ¢
Cetes I 2030 % GAP22L 04 %
(o)
Corporativo - 5.06 % CEMEX23L 0.87 %
Bancario B 140% KOF22X 0.80 %
| 1.00% TOYOTA26 0.60 %
BPAS | 042 % LAB23-2 0.50 %
Chequera MXN 0.00 %

La duracién presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves
Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.
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ANEXOS

I VXUDIMP wmepiano pLAZO GUBERNAMENTAL EN UDI'S Calificacion: HR AAA/4CP

Liquidez: 48H

Horizonte: Mediano Plazo

RENDIMIENTOS ANUALIZADOS Estrategia: Pasiva
TICKER WEEK MTD QTD YTD 12M
VXUDIMP 15.06 % 736 % 7.36 % 734 % 8.05 %
1.93
ASSETS UNDER MANAGEMENT .

DURACION (ANOS)

AUM T-1 A% WoW A% YTD

v

1,036.2 A 059% A 1221%
TOP 5 HOLDINGS

CARTERA POR AOI

INSTRUMENTOS %
Udibonos UDIBONG28 1130 7680 o
Reporto . 711 % UDIBONO261203 9.75 %
Cetes I 338 % CETES280608 338%
Bonos I 593 % BONOS300228 293 %

I VXCO B ER MEDIANO PLAZO. INDIZADO O COBERTURA Calificacion: HR AAA/1CP

Liquidez: 48H

RENDIMIENTOS ANUALIZADOS Horizonte: Mediano Plazo
FONDO WEEK MTD QTD YTD 12M Estrategia: Pasiva

v

VXCOBER -52.60 % -8.49 % -8.49 % -835% -13.88%

ASSETS UNDER MANAGEMENT  Lones)

AUM T-1 A% WoW A% YTD
262.9 V. -135% VYV -1524%
CARTERA POR AOI

Chequera USD

Reporto 6.58 %

La duracién presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves
Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.
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ANEXOS

I FONDOS VEPORMAS

RENDIMIENTOS ANUALIZADOS

TICKER WEEK MTD QTD YTD 12M
v
BX+1 19.71 % 0.10 % 0.10 % 6.62 % 8.40 %
BX+0 6.88 % 6.21 % 6.21 % 6.81 % 7.56 %
ASSETS UNDER MANAGEMENT (MILLONES)
FONDO AUM T-1 A% WoW A% YTD
BX+0 6,598.2 V -032% A 1.15%
BX+1 671.3 A 0.04 % v -15.38 %
CARTERA POR AOI BX+0 CARTERA POR AOI BX+1
Cetes I Bonos e
Chequera MXN I 799 % Cetes I
Sondes Udibonos gt
Seporto Reporto I -+
Bancario Chequera MXN I :::
Bancario M 2%
Corporativo Corporativo [ JREERD

I VXTBI LL DISCRECIONAL INSTRUMENTOS DENOMINADOS EN DOLARES

Calificacién: HR AAA/2CP
RENDIMIENTOS ANUALIZADOS alificacién /
Liquidez: 48H
FONDO YEEK MTD Qb e 12M Horizonte: Mediano Plazo
VXTBILL -4909%  -662%  -662% -587% -10.11% Estrategia: Activa

ASSETS UNDER MANAGEMENT . Lones)

AUM T-1 A% WoW A% YTD 8 5

420.3 V -093% V -8.06% DURACION (DIAS)

CARTERA POR AOI TOP 5 HOLDINGS
INSTRUMENTOS . %

TBILL 71.91 %
TBILG48260806 10.11 %
TBILS85260903 10.08 %
Chequera USD 21.36 % TBILA68261001 10.05 %

TBILK41261029 10.02 %
Reporto I 6.73 % TBILM97270121 9.93 %

La duracién presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves
Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

Los rendimientos presentados son historicos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.
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FONDOS DE INVERSION DE RENTA VARIABLE ANEXOS

IVALMXZO ESPECIALIZADA EN ACCIONES INDIZADAS AL IRT

RENDIMIENTOS EFECTIVOS ASSETS UNDER MANAGEMENT (MILLONES)
. TICKER WEEK MTD QTD YTD 12M AUM T-1 A% WoW A% YTD
VALMX20 1.27 % -047 % -047 % 7.04 % 20.55 % 319.8 A 113% A 114%

CARTERA SECTORIAL FONDO VS BENCHMARK YTD BASE 100 = 30/12/2025

ial I :

2";:;';; Stoples S — @ VALMX20 @ S&P/BMV IPC (Benchmark) @ S&P/BMV IRT (Comparativo)

Industrials I 1443 %

Financials I 345% .

Communication S... I 009% 110

Real Estate B 181%

Reporto B 4% =

Health Care | 031%

Consumer Discreti... I 029% /

TOP 5 HOLDINGS 105 ,

INSTRUMENTOS %

GMEXICOB 14.87 %

GFNORTEO 10.57 % 100

FEMSAUBD 8.98 %

AMXB 8.43 %

CEMEXCPO 791 % ene 2026 mar 2026 may 2026 JU| 2026

I VALMXVL ronDO DE INVERSION ESPECIALIZADO EN ACCIONES

RENDIMIENTOS EFECTIVOS ASSETS UNDER MANAGEMENT ones)
R TICKER WEEK MTD QTD YTD 12M AUM T-1 A% WoW A% YTD
v
VALMXVL 2.81 % 3.50 % 3.50 % 439 % 15.21 % 3,906.1 A 278% A 509 %
CARTERA SECTORIAL FONDO VS BENCHMARK YTD
Health Care .
Financials ] @ VALMXVL @ BRANGEI (Portafolio Modelo) @ URTH (Benchmark)
Information Techn... D 1165 %
Industrials R 931 %
Consumer Staples I 925 %
Consumer Discreti... I 726 %
Communication S... I 626 % 105
Energy I 578 %
Materials N 348%
Utilities Bl 27 %
Reporto B 055%
Chequera USD | 017%
TOP 5 HOLDINGS 100
INSTRUMENTOS %
SAPN 2.99 %
SHELTN 2.65 %
GSKN 264 % 95
ERS 2.56 % ene 2026 mar 2026 may 2026 jul 2026
TXT* 2.29 %

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.
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ANEXOS

IVLMXTEC ESPECIALIZADO EN INTERNACIONALES

RENDIMIENTOS EFECTIVOS ASSETS UNDER MANAGEMENT (MILLONES)
. TICKER WEEK MTD QTD YTD 12m AUM T-1 A% WoW A% YTD
. XEA'I{II)E(FT&CSECTOR]X? % -13.55% -1355% -075%  192% 5 956.7 VYV A72% A 49 %

FONDO VS BENCHMARK YTD e
Communication Se... 1147 % @ VLMXTEC @JPMUSTC (Portafolio Modelo) @ RUSSELL 1000 (Benchmark)
Consumer Discreti... - 5.87 %
Reporto . 4.58 %
Financials . 3.25% 120
Industrials . 3.20 %
Health Care I 0.70 %
Chequera USD 0.02 %

TOP 5 HOLDINGS

INSTRUMENTOS % 100

GOOG* 454 %

TTWO* 420 %

PANW* 4.06 %

AVGO* 3.94 % 5

NVDA* 370 % ene 2026 mar 2026 may 2026 jul 2026

FONDOS VEPORMAS

RENDIMIENTOS EFECTIVOS ASSETS UNDER MANAGEMENT

TICKER WEEK MTD QTD YTD 12M
= FONDO AUM T-1 A% WoW A% YTD
BX+2 0.53% -0.58 % -0.58 % 4.34 % 9.88 % A
BX+2 1109 0.55 % 12.63 %
BX+3 071%  -129%  -129%  502% 1214 % ’ ’
BX+3 108.3 A 071% A 628%
CARTERA SECTORIAL BX+2 CARTERA SECTORIAL BX+3
chequera i [ ©ono: e —
sonos I "< VXN I 1077
reporto — s
. Reporto 8.66 %
Equity USA _ 4.50 %
Consumer Staples 7.69 %
Consumer Staples B %
) Infrastructure
Udibonos 7 Equity USA
UCITs B 4% Equity Global
Infrastructure B o % Equity Mexico
Cetes - 3.48% Communication Se...
Equity Mexico B 2% Technology
Communication S... Bl 245% Small & Mid Cap
Technology | KA gilbnop?s
Financials B 3% nanciais
. Industrials
Small & Mid Cap B 5%
Industrials . 1.28% Cetes
Chequera USD \ 0.04 % Chequera USD

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.
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ANEXOS

IVALMXHC ESPECIALIZADO EN ACCIONES

RENDIMIENTOS EFECTIVOS ASSETS UNDER MANAGEMENT | .\

TICKER WEEK MTD QTD YTD 12M AUM T-1 A% WoW A% YTD
v
VALMXHC 1.08 % 0.49 % 0.49 % 0.46 % 12.18 % 498.8 A 098% WV -1991%
CARTERA SECTORIAL FONDO VS BENCHMARK YTD CASE 100 - 3011212005
Health Care @ VALMXHC @ACMHCII (Portafolio Modelo) @ IXJ (Benchmark)
105
Reporto I 1.63 %
| 0.76 % 100
Chequera USD 0.03 %
TOP 5 HOLDINGS 95
INSTRUMENTOS %
INJ* 9.68 % 90
LLY* 9.16 %
UNH* 7.16 %
MRE > ® 2026 2026 2026 jul 2026
NOVNN 481 % ene mar may ju

I VALMX19 especiALIZADO EN ACCIONES DE MERCADOS GLOBALES

RENDIMIENTOS EFECTIVOS ASSETS UNDER MANAGEMENT (MILLONES)
TICKER WEEK MTD QTD YTD 12M AUM T-1 A% WoW A% YTD
VALMX19 -0.69 % -1.63 % -1.63 % -3.61% -4.99 % 5,485.3 VYV  -069% A 362%

CARTERA SECTORIAL FONDO YTD

auty @ VALMX19 @VALMX19 USD BASE 100 - 30/12/2025

Money Markets 8.40 %
Dividends . 231%
Chequera USD I 0.72 % 100
Reporto I 0.58 %
Chequera MXN 0.00 %
TOP 5 HOLDINGS 98
INSTRUMENTOS %
VLMXDMEBOCO 48.20 % 9%
SDIAN 17.91 %

IMBAN 9.87 %
VDPAN 9.10 % ene 2026 mar 2026 may 2026 jul 2026
TR7AN 8.40 %

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.
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ANEXOS

IVALMXES FONDO ESPANOL DE CAPITALES

RENDIMIENTOS EFECTIVOS ASSETS UNDER MANAGEMENT | ones)
TICKER WEEK MTD QTD YTD 12M AUM T-1 A% WoW A% YTD
VALMXES 210 % 295%  295% 332% 11.51% 447 A 209% Y -706%
CARTERA SECTORIAL FONDO VS BENCHMARK YTD BASE 100 - 30/12/2025

Consumer Discreti... @ VALMXES @ EDMSEQR (Portafolio Modelo) @ EWP (Benchmark)
Real Estate
Utilities

105
[N
Materias 1
4 r
0 ad
AN 5 ﬂ" W
Information Techn... r

Communication S... 476 %
Consumer Staples 447 % 95
Energy 444 %

Chequera MXN | 0.09 % 90

Chequera EUR 0.05 % ene 2026 mar 2026 may 2026 jul 2026

I VLMXESG EsPecIALIZADO EN ACCIONES GLOBALES SUSTENTABLES

RENDIMIENTOS EFECTIVOS ASSETS UNDER MANAGEMENT (MILLONES)
TICKER WEEK MTD QTD YTD 12M AUM T-1 A% WoW A% YTD
VLMXESG 0.35 % 0.09 % 0.09 % 213 % -0.24 % 190.7 A 034% V' -73.92%
CARTERA SECTORIAL FONDO VS BENCHMARK YTD BASE 100 - 30/12/2025

Information Techn... 29.91 %
Industrials 18.05 %
Health Care 15.45 %
. . )
Financials 9.80 % 105
Materials 8.30 %
Utilities YAVA) \
100 Jﬁ \
%

Consumer Discreti... 6.79 %

@ VLMXESG @ MSGEIAE (Portafolio Modelo) @ IWDA (Benchmark)
110

Reporto 2.54 %
95
Energy I 1.04 %
Consumer Staples 091 %
I 90
Chequera USD ‘ 0.04 % ene 2026 mar 2026 may 2026 jul 2026

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.
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IVALMX28 DISCRECIONAL

RENDIMIENTOS EFECTIVOS

TICKER WEEK MTD QTD
VALMX28 -1.05 % -3.74 % -3.74 %
CARTERA SECTORIAL

Fondos Equity

ANEXOS

ASSETS UNDER MANAGEMENT

(MILLONES)
YTD 12M AUM T-1 A% WoW A% YTD
118 % 8.13 % 14,126.5 YV -105% VYV -614%

FONDO VS COMPARATIVOS YTD BASE 100 = 30/12/2025

Quality

54.46 %

@ VALMX28 @IVV (Comparativo) @ ACWI (Comparativo)
13.74 %
Equity Materials 6.94 % 110
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RENDIMIENTOS EFECTIVOS ASSETS UNDER MANAGEMENT (MILLONES)
R TICKER WEEK MTD Q1D YTD 12M AUM T-1 A% WoW A% YTD
VLMXETF 6.24 % 6.37 % 6.37 % 6.18 % 7.20 % 3,605.2 A 024% A 1938%
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Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.
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ANEXOS

IVLMXDM E FoNDO VALMEX DE CAPITALES

RENDIMIENTOS EFECTIVOS ASSETS UNDER MANAGEMENT
TICKER WEEK MTD QTD YTD 12M AUM T-1 A% WoW

A% YTD

VLMXDME -3258%  -2042% -2042 % -527 % -3.81 % 4,034.6 V -067% A 793%

CARTERA EMISORA

FONDO VS COMPARATIVO YTD

@ VLMXDME USD @ AGG USD (Comparativo)
CORP 19.70 %
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RENDIMIENTOS EFECTIVOS ASSETS UNDER MANAGEMENT (MILLONES)
TICKER WEEK MTD QTD YTD 12M AUM T-1 A% WoW A% YTD
A v
VALMXA -0.35% -1.38 % -1.38 % 3.63% 9.80 % 156.0 V¥V  -025% A 885%
BASE 100 = 30/12/2025
CARTERA SECTORIAL FONDO VS BENCHMARK YTD
Fondos Deuda @ VALMXA @ ACWI 35% - IRT 5% - PIP GUBER 60% (Comparativo)
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Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.
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ANEXOS

! PROVIVA

RENDIMIENTOS EFECTIVOS

TICKER WEEK MTD QTD YTD 12M pZ\'Ne.Xcld FONDO AUM MXN AUM USD
V'S

VLMXJUB 0.25 % -0.97 % -0.97 % 2.61% 7.48 % 9.71 % VLMXJUB  $1,041 mill. $60 mill.
VLMXP24 0.26 % -0.96 % -0.96 % 2.80 % 7.82 % 9.96 % VLMXP24  $635 mill. $37 mill.
VLMXP31 0.29 % -0.88 % -0.88 % 3.48 % 9.05 % 10.92 % VLMXP31  $2,470 mill. ~ $142 mill.
VLMXP38 0.33 % -0.80 % -0.80 % 4.26 % 10.45 % 12.03 % VLMXP38  $3,333 mill. ~ $192 mill.
VLMXP45 0.37 % -0.72 % -0.72 % 5.09 % 11.90 % 13.15 % VLMXP45  $3,474 mill. ~ $200 mill.
VLMXP52 0.40 % -0.65 % -0.65 % 5.78 % 13.11 % 14.09 % VLMXP52  $2,179 mill. ~ $126 mill.
VLMXP59 0.42 % -0.60 % -0.60 % 6.24 % 13.93 % 14.63 % VLMXP59  $873 mill. $50 mill.

FONDOS YTD BASE 100 = 30/12/2025
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NOTA: Los Benchmark de los Fondos PROVIVA presentados son las ponderaciones de los nuevos prospectos que entraron en vigor
Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.
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Disclaimer

VALORES MEXICANOS CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V. (Valmex)

INFORMACION IMPORTANTE

Los responsables de la elaboraciéon y contenido del presente reporte de analisis son

Nombre Puesto Teléfonos

Alik Daniel Garcia Alvarez Analisis Capitales 52-79-14-50
Sebastian Martinez Reyes Analisis Capitales 52-79-14-57
Tomas Garcia Requejo Analisis Capitales 52-79-14-50
Carlos Ponce Ramirez Analisis Capitales 52-79-14-50
Geronimo Ugarte Bedwell Analisis Econémico 52-79-12-21
Anna Alejandra Cortés Ordofiez Analisis Econémico 52-79-14-02

Contacto Valmex: Calzada Legaria 549, Torre, 2 Piso 7, Col. 10 de Abril, C.P. 11250, México, D.F, teléfono: 5279-1200.

Posibles destinatarios del presente reporte de analisis:

a) Inversionistas institucionales;

b) Inversionistas o clientes con servicios de inversién asesorados (asesoria y gestion) cuyas categorias de perfiles de
inversién puedan adquirir este tipo de valores; e

¢) Inversionistas o clientes con servicios de inversion no asesorados.
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Aviso Legal

Este contenido es producido por Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V. (“VALMEX"),
entidad regulada y supervisada por la Comision Nacional Bancaria y de Valores (CNBV).

El material tiene fines exclusivamente informativos y no constituye oferta, recomendacion, invitacion
ni asesoria para la compra o venta de valores, instrumentos financieros, productos o servicios.

La informacion contenida tiene fines exclusivamente informativos y se basa en fuentes consideradas
publicas o de terceros. VALMEX no realiza validaciones sobre la exactitud, integridad o vigencia de
dicha informacion y no constituye un reporte de analisis en términos de las “Disposiciones de
caracter general aplicables a las entidades financieras y demés personas que proporcionen servicios

de inversion”.

Este documento no representa una oferta, invitacion, recomendacion ni asesoria para la compra o
venta de valores, instrumentos financieros, productos o servicios.

Antes de tomar decisiones de inversidn, consulta con tu asesor y considere su perfil y objetivos
financieros.

Las inversiones implican riesgos, incluyendo la posible pérdida del capital invertido.

VALMEX no asume responsabilidad por perdidas o dafos derivados del uso o interpretacion de la
informacion contenida en este documento ni por referencias a terceros.

El contenido es propiedad de VALMEX y no podra ser reproducido, distribuido o transformado sin
autorizacion expresa.

Para conocer productos, servicios y regulaciones aplicables, visite www.valmex.com.mx.
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