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Pierden impulso las ventas al menudeo en mayo

Las ventas al por menor crecieron 1.6% anual en mayo, una
desaceleraciéon respecto a abril, que implica una caida de -
0.6% mensual. El resultado fue impulsado principalmente por
las ventas por internet, articulos para el cuidado de la salud y
textiles. En contraparte, los abarrotes, alimentos y bebidas
registraron una contraccion, tanto mensual como anual.

Ventas al menudeo, var. anual %,
15 original

10

M,
o) L

2018 2020 2022 2024 2026
Repunta la construccion en mayo
En mayo, la construccién crecié 8.1% anual. El sector publico
subio casi 40%, su mayor avance desde febrero de 2024, y
constituye actualmente el principal motor del sector. El
privado, en cambio, cayé 3.5% anual, menos que el mes
anterior (-6.9%), sefal de que la caida se esta moderando.
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Actividades terciarias al alza en mayo y junio

El Indicador Oportuno de Actividad Econdémica estima un
crecimiento anual de 1.6% y 1.7% para mayo y junio,
respectivamente, explicado principalmente por un aumento
en las actividades terciarias de 2.2% en ambos meses. Las
actividades secundarias se mantuvieron en su nivel del afio
pasado en mayo y subieron sélo 0.5% en junio.
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Repunta ligeramente tasa de desocupacion

En junio, la tasa de desocupacion se ubico en 2.9%, su nivel
mas alto del trimestre y ligeramente por encima del 2.7%
registrado un afio antes. En sentido opuesto, la subocupacién
cayod a 6.6%, su lectura mas baja desde febrero y por debajo
del 7.4% de junio de 2025, lo que sugiere una mejora relativa
en la calidad del empleo pese al repunte del desempleo.
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Inflacion se modera en la 1Q de julio

Para la primera quincena de julio se registré6 una moderacion
de la inflacién general (3.10%), subyacente (3.95%) y no
subyacente (0.21%). La desaceleracion estuvo explicada
principalmente por el componente no subyacente,
particularmente por la caida en agropecuarios y frutas y
verduras, aunque la subyacente mantiene cierta persistencia,
especialmente por el sector de mercancias.
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IGAE mantiene crecimiento moderado en mayo

El Indicador Global de la Actividad Econdémica registré un
crecimiento anual de 2.0% en mayo de 2026, equivalente a
una contraccion mensual de -0.3%. El avance anual estuvo
impulsado por las actividades primarias (7.7%) y terciarias
(2.6%), mientras que las secundarias no registraron
crecimiento.
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Indicadores ciclicos mixtos en junio

El indicador adelantado registré una ligera disminuciéon de
0.2% en junio asociada a un debilitamiento del gasto en
consumo. Por otra parte, el indicador coincidente subié 0.2%.
Esto sugiere una economia que mantiene un crecimiento
moderado con un riesgo acotado de desaceleraciéon en el
corto plazo.
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Solicitudes hipotecarias aumentan tras 2 caidas

En la tercera semana de julio, las solicitudes hipotecarias
registraron un incremento de 1.9% respecto a la semana
previa, recuperandose tras dos semanas consecutivas de
descensos, a pesar de que las tasas hipotecarias se
mantienen elevadas, llegando a 6.62%. Al interior, las
solicitudes de refinanciamiento disminuyeron 2.4%, mientras
que las solicitudes para la compra de vivienda incrementaron
5.5%.
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