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Contratacién pierde impulso en junio

La némina no agricola aumentdé en 57 mil empleos durante
junio, debajo de los 129 mil registrados en mayo y del
consenso de mercado (133 mil). La desaceleracion se explico
por una fuerte caida en el sector de ocio y hospitalidad (-61 mil
empleos). Por otra parte, la generacion de empleo fue
impulsada por los sectoresdeserviciosprofesional
e s y empresariales (36 mil), asistencia social (25 mil) y salud
(22 mil).

Nomina no agricola cambio en miles
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Desempleo se reduce en junio

La tasa de desempleo se ubicé en 4.2% durante junio,
registrando una disminucion marginal de 0.1 puntos
porcentuales respecto al mes previo, en linea con las
expectativas del mercado. Asimismo, la tasa de participacion
cay6 de 61.8% a 61.5% de la fuerza laboral, su nivel mas bajo
en mas de cinco afios.
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Se moderan despidos en junio

El Reporte Challenger, Gray & Christmas de junio de 2026
mostré una desaceleracion significativa en los despidos, con
45,849 recortes de empleo, una caida de 53% respecto a
mayo. La inteligencia artificial se mantuvo como el principal
motivo de recortes con 14,029 despidos, lo que representa un
30.6% del total.
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Manufacturas pierde dinamismo en junio

El indice ISM manufacturero se ubicé en 53.3 puntos en junio,
por debajo de los 54.0 puntos de mayo y de las expectativas
del mercado. A pesar de la moderacion, el indicador
permanecié en zona de expansion por sexto mes consecutivo.
La desaceleracién estuvo explicada principalmente por un
menor ritmo de crecimiento en los nuevos pedidos, que
descendieron de 56.8 a 56.0 puntos, y en la produccién, que
paso6 de 54.3 a 52.2 puntos.
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Gasto en construccion se modera

El gasto total en construccion aumenté 0.1% en mayo, tras un
crecimiento de abril revisado a la baja y se ubicé por debajo de
las expectativas del mercado. El sector residencial avanzé
0.3%, mientras que la construccion no residencial retrocedio -
0.3%. Por su parte, la construccion publica mostré un
incremento de 0.5%.
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Perspectivas

La economia mexicana mantiene sefiales de recuperacion
gradual, aunque todavia con un desempefio heterogéneo entre
sectores. Los indicadores ciclicos muestran una mejora
paulatina, mientras que la confianza del consumidor registré
un ligero avance en junio, apoyada por una mejor percepciéon
sobre la situacion econdmica actual. Asimismo, el crédito al
consumo continua creciendo a un ritmo sélido y las ventas de
automoviles mantienen un comportamiento favorable, lo que
sugiere cierta fortaleza del gasto de los hogares. En contraste,
el financiamiento a empresas sigue mostrando debilidad,
reflejando un entorno de inversién aun moderado. Las
remesas contindan aportando soporte al ingreso disponible y
las reservas internacionales permanecen en niveles elevados.
La atencidon de los mercados se centrara en los datos de
consumo privado e inversion de abril, asi como en la
produccién y exportacion de vehiculos y la inflacién de junio.
También seran relevantes las minutas de Banxico y las cifras
de produccion industrial, viajeros e ingresos netos por turismo
de mayo, las cuales permitiran evaluar la fortaleza de la
actividad al cierre del segundo trimestre.

Por su parte, la economia estadounidense continda
expandiéndose, aunque con sefales de moderacion mas
evidentes. La confianza del consumidor mostré una mejora en
junio y el mercado laboral mantiene condiciones relativamente
sOlidas, pero diversos indicadores apuntan a una
desaceleracion gradual en la contratacion y en el crecimiento
del empleo. Al mismo tiempo, la actividad manufacturera
permanece en terreno expansivo, aunque perdié impulso
respecto a meses previos, mientras que la evolucion reciente
del sector inmobiliario y de la construccién sugiere una
estabilizacion tras un periodo de ajuste. Este entorno es
consistente con una economia que sigue creciendo, pero a un
ritmo mas cercano a su potencial. La proxima semana
destacaran el ISM de servicios y las ventas de casas
existentes de junio, que ofreceran nuevas sefiales sobre la
fortaleza de la demanda interna, asi como la balanza
comercial de mayo, cuya evolucion sera relevante para valorar
la contribucion del sector externo al crecimiento econémico y
las perspectivas para la segunda mitad del aio.
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