Renta Variable Evolucién y Perspectivas BMV y NYSE
[ indices accionarios de Estados Unidos y México al 14 de agostode 2026 |

Los principales indices bursatiles de EE.UU. cerraron la semana en terreno mixto. Entre los factores de apoyo destaco la
desaceleracion de la inflacion al consumidor y al productor, que reforzo las expectativas de una postura menos restrictiva por parte de
la Reserva Federal. Sin embargo, los comentarios cautelosos de algunos miembros de la Fed, la caida de las ventas minoristas y el
deterioro de la confianza del consumidor de la Universidad de Michigan, junto con las persistentes tensiones en Medio Oriente y nuevas
medidas comerciales de Estados Unidos, mantuvieron la cautela entre los inversionistas.

Factores Positivos:

v' (A) En el frente econémico, los datos de la semana favorecieron las expectativas de una Fed menos restrictiva, luego de
que la inflaciéon al consumidor se desacelerara a 3.4% anual y la inflacion al productor a 4.7% en julio. Asimismo, las
solicitudes de desempleo aumentaron ligeramente, sefialando una gradual moderacién del mercado laboral, mientras que el empleo
privado continué mostrando resiliencia.

Factores Neutrales:

v (=) Miembros de la FED mantuvieron un tono cauteloso sobre la inflacion. Beth Hammack, presidenta de la FED de Cleveland,
sefialé que podrian ser necesarias nuevas alzas de tasas, mientras que Austan Goolsbee, de la FED de Chicago, reiteré que la
inflacion sigue siendo el principal desafio y que las proximas decisiones dependeran de los datos econémicos.

Factores Negativos:

v" (V) Laincertidumbre en Medio Oriente continué durante la semana ante la falta de avances para la reapertura del estrecho
de Ormuz, con EE.UU. e Iran manteniendo posturas opuestas sobre las condiciones de un acuerdo. A ello se sumaron
nuevos ataques huties contra infraestructura energética y embarcaciones en rutas maritimas estratégicas, mientras ambas partes
intercambiaron declaraciones sobre el control del estrecho. La tensién aumento hacia el cierre de la semana tras nuevos ataques a
buques y el anuncio de mayores medidas de presién por parte de EE.UU., manteniendo la preocupacion sobre el suministro
energeético y el comercio global.

v" (V) Las ventas minoristas de julio cayeron -0.6%, muy por debajo del +0.1% esperado, reforzando las sefiales de
desaceleracion econémica en EE.UU. Ademas, la confianza del consumidor de la Universidad de Michigan se deterior6 en agosto
ante persistentes preocupaciones inflacionarias.

v" (V) Trump el dia lunes firmé una orden ejecutiva que reduce a 11 las vacunas consideradas esenciales en el esquema
infantil de EE. UU. y propone separar la vacuna triple viral contra sarampion, paperas y rubéola (MMR). La medida fue rechazada
por especialistas y podria aumentar la incertidumbre para el sector salud y farmacéutico.

v' (V) El jueves 13 de agosto, la Casa Blanca acus6 a mas de 40 socios comerciales de facilitar la evasion de aranceles sobre
productos chinos, mientras que un tribunal federal respaldé nuevos aranceles a importaciones menores a US$800, endureciendo
las restricciones comerciales de EE. UU.

En México:

En México, el IPC cerré la semana en terreno negativo, con retrocesos en todos los sectores, destacando las caidas en aeropuertos e
industrial. Asimismo, el terremoto de magnitud 7.4 registrado el 10 de agosto en Colombia podria generar implicaciones para algunas
emisoras con exposicion en el pais. En el caso de Qualitas, existe el riesgo de un incremento en la siniestralidad derivado de un mayor
numero de reclamaciones por dafos a vehiculos asegurados; mientras que para Cemex el impacto seria mixto, ya que en el corto plazo
podria enfrentar retrasos en proyectos de construccion y una desaceleracion de la actividad econémica en las zonas afectadas, aunque
las labores de reconstruccion podrian impulsar la demanda de materiales de construccion en el largo plazo.
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EV/EBITDA Media Inferior Superior IPC PIU Media Inferior Superior S&P500
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