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México 
Consumo privado modera su ritmo al arranque del 3T26 
El indicador oportuno del consumo privado estima un 
incremento para junio de 2.5% anual y 0.2% mensual, 
mientras que para julio se prevé un aumento de 2.2% anual y 
un estancamiento mensual, con el índice estabilizándose en 
114.2 puntos en ambos meses. La trayectoria apunta a una 
pérdida de tracción gradual en el consumo privado. 
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Observado Estimado  
 
Ventas ANTAD mejoran en el margen  
En julio, las ventas de la ANTAD crecieron 1.0% anual 
(tiendas iguales), tras la caída de-1.6% en junio. Al interior, 
las tiendas especializadas lideraron el avance (5.4%), 
mientras que autoservicios (-0.9%) y ropa y calzado (-1.7%) 
cayeron. En términos reales, las ventas retrocedieron -2.1% 
en julio, una caída de menor magnitud que en junio (-4.8%), 
debido en parte a una inflación más moderada. 

2
.4 7

.6

0
.5

2
.6 4
.2 1
.2 2 1
.1

1
.7 4
.4

0
.8

-1
.6

1

-1
.1

3
.9

-3
.1

-0
.9 0
.4

-2
.4

-1
.7

-2
.8

-2
.8 0
.0

-3
.0

-4
.8 -2
.1

-20
-10

0
10

ju
l-
2

5

a
g

o
-2

5

se
p

-2
5

o
c

t-
2
5

n
o

v
-2

5

d
ic

-2
5

e
n

e
-2

6

fe
b

-2
6

m
a

r-
2

6

a
b

r-
2
6

m
a

y
-2

6

ju
n

-2
6

ju
l-
2

6

Ventas ANTAD, variaciones anuales %

Nominal Real  
 
Recuperación de la actividad industrial en junio 
La actividad industrial registró en junio un crecimiento anual 
de 1.7% en cifras originales. Por sectores, la minería (6.6%) y 
la construcción (5.0%) lideraron el avance. Con menores 
expansiones, energía creció 0.7% y manufacturas 0.1%, con 
equipos de cómputo creciendo 5.8% y maquinaria 5.5%. Con 
cifras desestacionalizadas, el indicador subió 0.2% mensual 
tras una caída de -0.7% en mayo. 
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Disminuyen ingresos netos por turismo en junio  
En junio, ingresaron a México 8.19 millones de viajeros 
internacionales, un incremento de 2.1% anual. El gasto 
realizado por visitantes extranjeros ascendió a 2,912.5 Mdd, 
un crecimiento de 5.9% anual, resultado de un mayor gasto 
promedio. Por su parte, el gasto en el extranjero de 
residentes mexicanos alcanzó 1,221.6 Mdd (+18.2% anual), 
con lo que el flujo neto se ubicó en 1,691 Mdd durante junio, 
menor al observado un año antes y, resultando en un 
acumulado anual de 11,473 Mdd. 
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Estados Unidos 
Mercado laboral mantiene resiliencia 
Al 8 de agosto, las solicitudes iniciales de seguro de 
desempleo aumentaron a 209 mil desde las 200 mil de la 
semana previa. Por otra parte, las solicitudes continuas 
descendieron a 1,777 millones desde 1,799 millones. Esto 
sugiere que el mercado laboral mantiene fortaleza pese a 
cierta volatilidad semanal. 
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Ventas al menudeo con mayor caída en más de un año  
En julio, las ventas al menudeo cayeron -0.6% mensual, el 
retroceso más grande desde mayo de 2025. Dentro de las 
categorías reportadas, las ventas sin local comercial (-2.2%) 
y automotrices (-1.8%) explican este retroceso. Las ventas 
del grupo de control, medida usada directamente en el 
cálculo del PIB disminuyeron -0.4%. 

390

490

590

690

790

2018 2020 2022 2024 2026

Ventas al menudeo, miles de millones de 

dólares, a.e.

 
 
Se frena el alza de la confianza del consumidor  
Tras dos meses seguidos en aumento, el Índice de Confianza 
del Consumidor de U. Michigan cae -7.6% en agosto, 
ubicándose en 51 puntos. La caída se debió principalmente a 
las expectativas sobre las condiciones del mercado, con una 
caída de 11% en el corto plazo y 17% al largo plazo. 
Adicionalmente, sólo el 8% esperan que el aumento en sus 
ingresos supere la inflación. 
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