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Consumo privado sostiene crecimiento

La segunda estimacion del PIB mostr6 un crecimiento
anualizado de 1.5% en el 2T26, desacelerando desde el 2.1%
del trimestre previo. La aceleracion del consumo privado
compenso parcialmente la caida del gasto gubernamental y la
moderacion en inversion y exportaciones, mientras las
importaciones restaron mas al crecimiento.
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Ingreso personal se acelera en julio

El ingreso personal crecié 0.4% mensual en julio, superando el
0.2% registrado en junio. Esta aceleracion fue impulsada
principalmente por el ingreso laboral, las transferencias
gubernamentales, y las rentas de capital. Por su parte, el
ingreso personal real tuvo un aumento de 0.3% mensual,
llegando a 20.59 billones de ddlares.
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Gasto del consumidor continia moderacion en julio

El gasto en consumo personal avanzé 0.2% mensual en julio,
apenas por encima del consenso, tras un alza de 0.3% en
junio. La desaceleracion con respecto al mes previo se
concentra en los bienes y se explica por los consumidores
ajustando gastos tras el Amazon Prime Day de junio y la
actividad relacionada al Mundial.
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Bienes duraderos sorprenden al alza

La demanda de bienes duraderos aumenté 1.1% en julio,
acelerandose respecto al avance de 0.5% registrado en junio.
El crecimiento estuvo impulsado principalmente por los
pedidos de transporte, en particular los de uso no militar, que
avanzaron 12.7%. Excluyendo el componente de transporte,
los pedidos de bienes duraderos crecieron 0.4%, mientras que
los pedidos de bienes de capital apenas aumentaron 0.2%, lo
que sugiere una inversién empresarial aun moderada.
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Cae la confianza del consumidor (U. Michigan) en agosto
La confianza del consumidor cayé a 51.7 puntos en agosto,
desde 55.2 en julio, una disminucién mensual de 6.3%, y se
ubicé 11.2% por debajo de su nivel de agosto de 2025. El
deterioro reflejo la persistente preocupacion por la inflacion, el
alza esperada en los precios de la gasolina y el costo de vida,
asi como un mayor pesimismo sobre la actividad econémica
futura, evidenciado por el deterioro de las expectativas de
negocios.
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Inflacién PCE con aumento acotado en julio

El indice de precios PCE crecid6 0.2% mensual en julio,
llevando la tasa anual a 3.7%. La inflacion subyacente se
coloc6 en 0.2% mensual y 3.3% anual, impulsada
principalmente por el componente de comisiones de gestion de
cartera, que se espera que sea revisado a la baja con los
cambios de metodologia anunciados para el préximo mes.
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Perspectivas

La economia mexicana mostré una recuperacion mas sélida
de lo previsto durante el segundo trimestre de 2026. El PIB
crecid 1.4% trimestral y 2.1% anual, mientras que Banxico
reviso al alza su prondstico de crecimiento para 2026 a 1.5%.
Sin embargo, los datos recientes sugieren una moderacion de
la actividad, luego de que el IGAE registrara una caida
mensual de 0.1% en junio, acumulando dos descensos
consecutivos. Aunque la inflacién continla mostrando
avances, persisten retos asociados a la trayectoria de los
servicios y a la incertidumbre derivada de la revisién del T-
MEC y del entorno geopolitico. La proxima semana seran
relevantes los datos de consumo e inversion de junio, que
ayudaran a evaluar la fortaleza de la demanda interna al cierre
del segundo trimestre, asi como las remesas de julio, variable
clave para anticipar la evolucién del gasto de los hogares.

En Estados Unidos, la economia crecié 1.5% anualizado en el
2T, con el consumo privado como principal soporte de la
actividad. El entorno es mixto: el ingreso personal aceler6 en
julio, mientras que el gasto continla moderandose y la
confianza refleja cautela respecto a la economia. Aun asi, el
mercado laboral permanece resiliente, con solicitudes de
desempleo cercanas a minimos y una rapida recolocacién de
trabajadores. La atencion de los mercados se concentrara la
préxima semana en el mercado laboral, particularmente en la
némina no agricola y la tasa de desempleo, ademas de las
cifras de despidos y de vacantes laborales JOLTS. En
conjunto, estos indicadores seran determinantes para evaluar
si el mercado laboral mantiene su fortaleza o comienza a
desacelerarse, con implicaciones para las expectativas de
politica monetaria y tasas de interés.
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