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| indices accionarios de Estados Unidos y México al 04 de septiembre de 2026 |

Los principales indices accionarios de Estados Unidos cerraron la semana con resultados mixtos. El sector energético se beneficié del repunte
del petroleo tras el aumento de las tensiones entre Estados Unidos e Iran, mientras que el sector tecnolégico encontré apoyo en la iniciativa
“Carolina Principles”. Sin embargo, el alza en los rendimientos de los bonos del Tesoro modero el apetito por riesgo ante may ores
preocupaciones inflacionarias y expectativas de una FED mas restrictiva.

Factores Positivos:

v" (A) En las reuniones del G20 realizadas del 31 de agosto al 1 de septiembre en Asheville, Carolina del Norte, Estados Unidos
promovio los denominados “Carolina Principles”, una iniciativa que busca evitar nuevas cargas regulatorias para la inteligencia
artificial y favorecer un entorno mas flexible para su desarrollo. La propuesta, respaldada por ejecutivos de Nvidia, OpenAl, Meta y
Google DeepMind, forma parte de una estrategia mas amplia para preservar el liderazgo tecnologico de EE. UU. frente a China, acelerar la
inversion en infraestructura digital y fomentar la innovacion como motor de crecimiento econémico.

v" (A) El primer ministro Mark Carney reiter6 el pasado 1 de septiembre que Ottawa permanece abierto a un acuerdo comercial con
Washington, aunque condicioné la reanudacion de las conversaciones al cese de las declaraciones hostiles por parte de
funcionarios estadounidenses. Asimismo, destacé que persisten diferencias relevantes en torno a la industria automotriz y otros sectores
estratégicos, subrayando que Canada no aceptara acuerdos que afecten su soberania econémica.

v (A) El pasado 31 de agosto, la Casa Blanca revel6 nuevos detalles del acuerdo petrolero entre Estados Unidos y Venezuela. El
acuerdo contempla concesiones por 100 afios sobre 17 campos petroleros con reservas estimadas en 65 mil millones de barriles y otorga a
EE. UU. el derecho preferente para adquirir hasta 80% de la produccion de crudo generada por dichos activos. Asimismo, la operacion
considera inversiones de hasta US$100 mil millones para incrementar la produccion petrolera venezolana.

Factores neutrales

v' (=) El 31 de agosto, Andrew Bailey, gobernador del Banco de Inglaterra y presidente del Financial Stability Board (FSB), advirtio
que los modelos mas avanzados de IA podrian representar riesgos para la estabilidad financiera global. Debido al aumento de
riesgos cibernéticos, la concentraciéon de proveedores tecnoldgicos y las elevadas valuaciones de activos vinculados a la IA.
Posteriormente, el 4 de septiembre, sefialé que el aumento de la deuda publica en las economias avanzadas responde a factores
estructurales como el débil crecimiento de la productividad, los efectos persistentes de la pandemia, el envejecimiento poblacional y
mayores necesidades de gasto

Factores Negativos:

v' (V) La tasa del bono a 10 afios de EE. UU. aumenté cerca 6.6 pb en la semana, reflejando mayores preocupaciones inflacionarias
derivadas del encarecimiento de los precios de la energia y una expectativa mas restrictiva para la politica monetaria de la FED. En
Jackson Hole, el presidente de la Fed, Kevin Warsh, sefial6é que las presiones inflacionarias subyacentes continian sin mostrar una mejora
significativa, mientras que el gobernador Christopher Waller reiteré que la decisiéon de septiembre dependera en gran medida del dato de
inflacién de agosto. Adicionalmente, el mercado laboral mantuvo su resiliencia durante el mes de agosto, al registrar la creacion de 162 mil
empleos en agosto, muy por encima de las expectativas del mercado.

v' (V) El Brent cerré la semana con un avance cercano al 7%, impulsado por el aumento de las tensiones entre EE.UU. e Iran. El 31
de agosto, Washington lanz6 ataques contra objetivos iranies en la isla de Larak, a los que Teheran respondié posteriormente, reavivando
las preocupaciones sobre la seguridad del Estrecho de Ormuz. Adicionalmente, el 1 de septiembre el Mando Central de EE. UU. informé
nuevos ataques contra objetivos del Cuerpo de la Guardia Revolucionaria Islamica.

En México:

El IPC terminé la semana en terreno negativo, presionado por un mal desempefio del sector salud y del sector de telecomunicaciones; lo
anterior, no logré ser mitigado por un desempefio positivo en el sector de consumo discrecional. De manera mas detenida el sector de
telecomunicaciones se vio afectado por un probable incremento de la competencia en fibra dptica después de que Transtelco Holding
presentara una solicitud para adquirir el 100% de las acciones de Axtel y CTAXTEL. Mientras que el sector de consumo discrecional fue
impulsado por ALSEA. Lo anterior ocurrié en un entorno caracterizado por una percepcion mas favorable respecto a algunos indicadores
operativos de la compaifiia, entre ellos la evolucién del VMT de Starbucks. Finalmente, durante la semana ASUR retrocedio -1.0% en medio de
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