Renta Variable Evolucién y Perspectivas BMV y NYSE
| indices accionarios de Estados Unidos y México al 11 de septiembre de 2026 |

En una semana corta por el feriado del Dia del Trabajo, los principales indices de Estados Unidos cerraron en terreno negativo. El
sentimiento de los inversionistas se vio afectado por la escalada de las tensiones en Medio Oriente, que llevé al petréleo por encima de
los US$100 por barril, y por datos de inflacion que reforzaron las expectativas de una politica monetaria mas restrictiva por parte de la
Fed. Adicionalmente, las nuevas fricciones comerciales entre EE. UU. y Canada mantuvieron la cautela en los mercados. De cara a la
proxima semana, la atencién estara centrada en la decision de tasas de la Reserva Federal.

Factores Negativos:

v' (V) Las tensiones en Medio Oriente continuaron escalando durante la semana. Irdn mantuvo las amenazas de represalias
contra EE. UU. y confirmé el miércoles ataques contra embarcaciones cercanas al Estrecho de Ormuz, impulsando al Brent
por encima de los US$100 por barril. En respuesta, Trump advirtié sobre una posible accion militar ante la actividad observada en
instalaciones nucleares iranies, aunque sefialé que espera una resolucién del conflicto tras las elecciones de noviembre. Hacia el
cierre de la semana, el avance de los huties en puntos estratégicos de Bab el-Mandeb y las afectaciones a infraestructura
energética saudi mantuvieron la preocupacion en el suministro global de petréleo

v" (V¥)Los rendimientos de los Treasuries repuntaron este viernes ante el alza del petréleo y la expectativa de una Fed mas
restrictiva. El bono a 10 afios alcanzé 4.97% y el de 30 afios 5.38%, maximos de 19 afios, mientras que la probabilidad de un
aumento de tasas en la reunion de la Fed subio a cerca de 87%, ante la persistencia de riesgos inflacionarios asociados al
encarecimiento de la energia.

v' (V) El indice de precios al productor en EE. UU. aumenté 0.4% mensual en agosto, en linea con las expectativas, mientras
que la tasa anual se aceleré a 5.4%. El incremento estuvo impulsado principalmente por los mayores precios de la energia, en un
contexto de tensiones geopoliticas en Medio Oriente.

Factores Neutros:

v (=) Los republicanos celebraron el miércoles y jueves su convencion de medio término en Dallas, donde Trump y JD Vance
reforzaron la campana rumbo a las elecciones de noviembre. El evento se centré en defender la agenda econdmica y migratoria
de la administracion, movilizar a los votantes y preservar las mayorias republicanas en el Congreso, mientras Trump destaco su
propuesta de otorgar US$5,000 por adulto si el partido retiene el control de ambas camaras.

Factores Positivos:

v' (A) Lainflacién al consumidor de agosto se ubicé en 3.4% anual, en linea con lo esperado, mientras que la inflacion
subyacente se moderé a 2.4% anual. Aunque los indicadores contindan mostrando una tendencia descendente, permanecen por
encima del objetivo de la FED, por lo que persiste la discusion sobre si sera necesario un aumento adicional en las tasas.

En México:

EI' IPC cerro la semana en terreno negativo, afectado principalmente por los sectores industrial y de materiales, en un contexto de
menores precios de los metales, con caidas de -1.9% en el cobre, -1.8% en el oro y -2.6% en la plata. En particular, el cobre cayo luego
de que se conociera que EE. UU. aln no ha tomado una decision sobre la imposicién de aranceles al metal, reduciendo parte del
impulso que previamente lo llevo a alcanzar maximos histéricos. En el &mbito corporativo, Grupo México concreto la integracién de sus
activos de generacion eléctrica con Saavi Energia, fortaleciendo su exposicién a un negocio con alto potencial, mientras que Liverpool
anuncié una alianza con Primark para operar la marca en México bajo franquicia. Por su parte, los reportes de trafico de agosto
mostraron un desempefio mixto entre los grupos aeroportuarios, con OMA destacando por su crecimiento. Finalmente, el 8 de
septiembre se presenté el Paquete Econémico 2027, el cual mantiene el enfoque en programas sociales y proyectos prioritarios, sin
nuevos impuestos, apoyado en una mayor recaudacion y una reduccion del déficit fiscal.

IPC 63,925 Inferior 5.07 Media 6.96 Sup/UIt -37.67% S&P500 7,657 Inferior 15.14 Media 19.65 Sup/UIt 9.68%
EV/EBITDA 5.51 Superior 8.84 Med/Ult -20.80% Inf/UIt 8.60% P/U 26.28 Superior 23.96 Med/Ult 34.43% Inf/Ult 73.60%
“ s&|7500 / |
= |
20 A
15
10
5
M T W O N~ OO T AN®M YT O N0 O TN ®M® YT 0 O
© © © © © © O ¥ ©m ©m " ©" ©" ©" ©" ©" ©m &N &N &N &N &N N N M ¥ OV O N O O O T N M ¥ B O N~ 00 0O O T N M % 1 O
RRXIRRRIRRRRRRRRRANARRARRR ZEEEEEESREEEEEEEEEENELLE
EV/EBITDA Media Inferior Superior IPC PIU Media Inferior Superior S&P500
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