Renta Variable Evolucién y Perspectivas BMV y NYSE

indices accionarios de Estados Unidos y México al 25 de septiembre de 2026

Los principales indices estadounidenses cerraron la semana en terreno positivo, impulsados por sefiales de mayor estabilidad entre
EE.UU. y China, destacando la extension de la tregua comercial y los avances logrados en la reunién entre Donald Trump y Xi Jinping.
Ademas, la 812 Asamblea General de la ONU ayudd a mantener abiertos los canales de dialogo entre gobiernos, mientras que la
moderacion en los precios del petréleo favorecio el apetito por riesgo de los inversionistas, compensando el impacto del alza en los
rendimientos de los bonos del Tesoro.

Factores Positivos:

v" (A) El secretario del Tesoro de EE.UU., Scott Bessent, calificé como positiva su reunion del 23 de septiembre con el
viceprimer ministro chino He Lifeng y anuncio6 la extensién de la tregua comercial entre ambos paises hasta el 10 de enero
de 2027. No obstante, sefialé que persisten diferencias en temas como tierras raras y compras agricolas, por lo que las
negociaciones continuaran en los préoximos meses.

v" (A) El 24 de septiembre, Donald Trump y Xi Jinping concluyeron su reunién en EE.UU. con avances moderados para
mantener la estabilidad de la relacion bilateral. Las conversaciones incluyeron temas comerciales y tecnolégicos, con avances
en acuerdos para ciertos bienes y esfuerzos por evitar nuevas disputas arancelarias. Tras el encuentro, Trump califico la reunién
como “muy productiva” y se mostré optimista sobre futuros avances entre ambas potencias.

v" (A) EE.UU, Groenlandia y Dinamarca firmaron un acuerdo de defensa que amplia la presencia militar estadounidense en la
isla y refuerza la cooperaciéon de seguridad en el Artico. El acuerdo, anunciado el 22 de septiembre, contempla la apertura de
dos nuevas bases y busca contrarrestar la influencia de Rusia y China en la region.

Factores Neutros:

v' (=) Esta semana se celebroé la 812 Asamblea General de la ONU en Nueva York, donde cerca de 130 lideres mundiales
abordaron temas como los conflictos en Ucrania y Medio Oriente, ademas de los retos asociados al desarrollo de la |A. Si bien
el encuentro puso de manifiesto diversas diferencias geopoliticas, también permitié mantener abiertos canales de dialogo entre
gobiernos.

v" (=) En Medio Oriente, los huties intensificaron sus ataques en Yemen mientras Arabia Saudita avanzé en la reactivacion de
un oleoducto afectado por drones. Al mismo tiempo, el reinicio de conversaciones entre EE.UU. e Iran el 23 de septiembre y los
reportes sobre una posible reapertura del Estrecho de Ormuz ayudaron a moderar los precios del petréleo. Ademas, crecieron las
criticas dentro del Partido Republicano por el impacto del conflicto en los costos energéticos y, el 24 de septiembre, Benjamin
Netanyahu defendié la postura de Israel ante la ONU.

Factores Negativos:

v" (V) Los rendimientos de los bonos del Tesoro estadounidense continuaron al alza, con la tasa a 10 afios alcanzando un
maximo semanal de 5.19% el 24 de septiembre. El movimiento reflejé preocupaciones por mayores presiones inflacionarias y
reforzd las expectativas de que las tasas de interés permanezcan elevadas por mas tiempo

En México:

El' IPC cerro la semana en terreno positivo, impulsado principalmente por el sector aeroportuario, que recupero parte del terreno perdido
tras la disminucioén de las preocupaciones en torno al conflicto en Medio Oriente y la caida en los precios de referencia del jet fuel y la
gasolina ante mejores expectativas de dialogo entre EE.UU e Iran. Adicionalmente, los sectores de materiales, industrial y salud
contribuyeron al desempefio favorable del mercado local. En el frente macroecondmico, Banco de México mantuvo la tasa de referencia
en 6.50% vy reiter6 una postura dependiente de los datos econémicos, mientras que la inflacién de la primera quincena de septiembre
se ubicé en 3.42% anual. A pesar del ligero repunte en la inflacion general, la moderacion de la inflacién subyacente sugiere que el
proceso desinflacionario continda avanzando gradualmente.
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