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EE.UU.: hoy no se publicardn cifras econémicas relevantes.

I Entorno econémico México y Estados Unidos Tasas délares Oltimo  Anterior Var(pp) Var(aa)

Los Criterios Generales de Politica Econdémica (CGPE) 2027 Fed Funds 3.63% 3.63% 0.00 0.00
plantean un escenario de recuperacion gradual para la

economia mexicana, acompanado de una estrategia de T-Bills 3 meses 4.00% 3.94% 0.06 0.37
consolidacion fiscal. El gobierno estima que el PIB crecerd entre T-Bonds 10 afos 1979, 4967 0.00 050
15% y 25% en 2027, impulsado por la fortaleza del mercado e R ‘ ‘
interno, la recuperacion de la inversion y la ejecucion de T-Bonds 30 afios 535% 537% 001 051

proyectos estratégicos de infraestructura contemplados en el
Plan México. Asimismo, las exportaciones continuarian
beneficiandose de la integracion productiva con América del
Norte y de una mejora en la actividad industrial de Estados
Unidos. Para 2027 se prevé una inflacion de 3.0%, una tasa de

Tipo de cambio Ultimo  Anterior  Var (%)

CETES.dev 6.0% vy un tipo de cambio dg 18 pesos por dolar. En Peso | Délar 16.97 16.99 —012% -5.8%
materia fiscal, los ingresos presupuestarios alcanzarion 23.2% del

PIB, mientras que el gasto neto se ubicaria en 26.7% del PIB. Peso /| Euro 19.68 19.73 -0.24% -7.0%
Como resultado, el déficit presupuestario disminuiria de 3.6% a

3.4% del PIB y los Requerimientos Financieros del Sector Publico Peso [ Reall 0.30 0.30 0.43% -11%
(RFSP) bajarian de 41% a 3.9% del PIB. Sin embargo, la deuda

publica medida por el SHRFSP aumentaria de 54.0% a 55.0% del Peso / Yen 9.05 9.09 -0.45% 4.0%
PIB debido al costo financiero y a factores cambiarios. Uno de los )

aspectos mds relevantes del paquete econdémico es el Dolar / Euro 116 116 0% ~1.3%
fortoleC|m|erw_to de la recaudacion tributaria. Sm crear nuevos bolar / Libra e (o G o
impuestos ni aumentar tasas generales, el gobierno proyecta

ingresos tr|butorlos equ!volentes a 15.9% glel P_Ig%, un nivel h|stor|co Délar | Franco Suizo 192 123 -0.46% —29%
que compensaria parcialmente la disminucion de los ingresos

petroleros. Del lado del gasto, se mantendrdn como prioridades Délar CAD / Dolar US 139 138 0.27% 11%
los programas sociales y la inversion pUblica. Més de un billon de

pesos se destinarian a programas de bienestar, mientras que los Yuan / Délar 6.71 6.71 ~0.07% ~4.0%

proyectos estratégicos de inversion sumarian alrededor de 560
mil millones de pesos, concentrados principalmente en energia,
transporte e infraestructura hidrica. A su vez, el Plan México

busca fortalecer la capacidad productiva del pais mediante Commodities Oltimo Anterior  Var (%)
inversiones en infraestructura, incentivos a la participacion

privada y un mayor contenido nacional en las cadenas oro 4,349.08 4,318.19 0.72% 0.7%
productivas. No obstante, persisten riesgos importantes

relacionados con la evoluciéon de la deuda puUblica, el costo Plata 64.49 63.60 1.39% -10.0%
financiero, las tensiones geopoliticas, una posible . 5
desaceleracion de Estados Unidos y las presiones fiscales de Cobre 6.47 6.47 0.04% 13.9%
largo plazo derivadas del envejecimiento poblacional. Asi, los T 103.07 10478 -1.63% 92.9%

CGPE 2027 reflejon una estrategia orientada a combinar
crecimiento econémico, fortalecimiento de los ingresos publicos WTI 100.05 102.48 -237% 74.2%
y disciplina fiscal gradual.
Brent 104.61 107.63 -2.81% 71.9%

* Fuente: Bloomberg, Gltimo dato actualizado alrededor de las 4:00pm.

Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V. www.valmex.com.mx



I\/\ VALORES

MEXICANOS

I Mercado de Capitales

Los principales indices de EE.UU. finalizaron la jornada en terreno

positivo, impulsados por el dato de inflacién de agosto, en linea

con las expectativas del

mercado y mostré una nueva

moderacion en su componente subyadcente. Asimismo, las

sefales de didlogo entre EEUU y Canadd favorecieron el

sentimiento, al mantener abierta la posibilidad de alcanzar un

acuerdo comercial. Sin embargo, las ganancias fueron limitadas

por el fuerte repunte en los rendimientos de los bonos del Tesoro,

ante la expectativa de que la FED mantenga una postura

monetaria restrictiva por mds tiempo, asi como por las tensiones

geopoliticas en Medio Oriente, que continGan presionando al

alza los precios del petroleo. En México, el IPC cerr6 la sesion en

terreno negativo, afectado principalmente por el desemperio de

emisoras de alta ponderacion como WALMEX, BIMBO y GAP.

I Noticias y comentarios de emisoras

ESENTIA: inform6 que obtuvo un laudo arbitral favorable en un
proceso ante la LCIA, el cual concluy6 sin responsabilidad para
la compania, eliminando un riesgo legal previamente divulgado.

GAP: contratd lineas de crédito por Ps$8,000 millones para
refinanciar deuda de corto plazo y financiar inversiones de

capital.

GENTERA: Fitch ratifico las calificaciones de Banco Compartamos

en BB+ global y 'AA(mex)’ nacional con perspectiva estable.

GVIVA: transportd 2.7 millones de pasajeros en agosto (-12%
anual), aungque mejor6 su ocupacion a 89.8%. La aerolinea
continda ajustando su capacidad ante los altos precios del

combustible y las revisiones de motores Pratt & Whitney.

HYCSA: PCR Verum asignoé la calificacién /M al programa de
deuda de Grupo HYCSA, respaldada por el crecimiento de
ingresos (+18%), EBITDA (+25%) y un back-log récord de Ps$41,022

millones.
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Internacional
Dow Jones
Nasdaq
S&P 500
IPC

IRT
Bovespa
FTSE-100
Nikkei-225
DAX

IBEX

Hang Seng

Oltimo
52,573
26,333

7,657
63,925
m494

187,207
10,650

64,011
25,569
19,839
24,806

Anterior
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26,082
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man
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24,954

var (%)
0.98%
0.96%
0.86%
-028%
-0.28%
-056%
0.39%
-193%
0.82%
0.91%
-0.60%

14 de septiembre de 2026

Var (aa)

9.4%
13.3%

11.9%
-0.6%

1.4%
16.2%
7.24%
2716%
4.40%

14.62%
-322%

IRT

IPC
FTSE-100
Nikkei-225
Bovespa
DAX

IBEX

Hang Seng

Oltimo
6,571.0
37675

14,403.7
416.89

36,558.2

29,657.0
23,010.7
316311

Anterior
6,581.6
37735

14,334.8
42266
36,878.9
29,449.4
22,829.0
31822

Var (%)

-0.16%
-0.16%
0.48%
-1.36%
-0.87%
0.70%
0.80%
-0.60%

var (aa)
7.66%
5.50%
7.63%
29.75%
24.70%
3.10%
1319%

-4.0%

Tasas pesos*
Fondeo Guber.
Cete a 28d
Cete a 91d
Cete a182d
Cete a 364d
Bono a 3a
Bono a ba
Bono a 10a
Bono a 20a

Bono a 30a

6.49%

6.48%

6.58%

6.79%

717%

8.38%

8.94%

9.45%

9.98%

10.02%

Anterior

6.49%

6.48%

6.57%

6.77%

715%

8.36%

8.94%

9.48%

10.00%

10.05%

var (pp)
0.00

0.00

0.01

0.01

0.02

0.02

0.00

-0.03

-0.02

-0.02

var (aa)

-0.81
-0.68
-0.71
-0.59
-0.43
0.50
0.54
0.34
0.51

0.51

* Fuente: Bloomberg, Gltimo dato actualizado alrededor de las 4:00pm.
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) Rend. Volat. Plu EV/EBITDA P/vL Valor
Ultimo Precio > . o
Diario Diaria Ultimo Alto Medio Alto Medio Ultimo Mercado
IPYC 63,924.77 -0.28% 15.76% 14.31 16.26 15.33 14.40 BI5] 5.76 5.45 5.15 2.23 7,783,777
IRT 111,493.80 -0.28% 15.74% 14.37 20.00 18.21 16.42 552} 6.49 6.13 5.76 224 7,783,777
AC* 195.87 0.43% 23.10% 17.78 18.35 17.23 16.12 8.14 8.59 8.17 7.76 256 332,625
ALPEKA 13.85 0.95% 39.74% 43.44 38.96 35.56 3216 BI5] 52455 17.63 -17.29 112 29,070
ALSEA* 42.95 -0.62% 28.51% 20.29 35.42 24.76 14.1 4.43 5.82 5.28 4.73 410 34,032
AMXB 19.34 -0.15% 22.02% 13.13 30.02 21.25 12.48 4.95 5.51 595! 5.00 3.09 1156,981
ARA* 479 1.48% 26.92% 6.35 6.33 5.92 5.52 6.11 5.94 5.36 4.77 0.35 5,812
ASURB 426.38 -0.48% 31.37% 12.87 16.02 14.29 12.56 8.1 9.78 8.97 8.17 3.09 127,914
AUTLANB 7.41 -0.13% 32.28% 83.61 89.94 85.29 80.64 8.24 10.12 8.74 7.36 0.64 2,397
AXTELCPO 3.58 -0.56% 46.02% 530.61 415.64 252.67 89.69 6.08 4.74 4.21 3.68 3.77 9,953
BBAJIOO 57.54 -0.10% 30.42% 7.98 713 6.15 5.16 n.d. n.d. n.d. n.d. 144 68,469
BIMBOA 55.34 -0.95% 29.15% 20.17 23.84 20.86 17.89 6.83 8.35 7.73 70 2.06 237,314
BOLSAA 38.50 -0.95% 27.37% 13.28 13.43 12.58 1.72 7.18 7.57 7.03 6.48 2.93 21,236
CEMEXCPO 18.13 0.11% 32.09% 30.29 58.50 35.87 13.23 8.35 8.71 6.87 5.03 124 274,442
CHDRAUIB 86.51 -0.70% 22.25% 13.17 19.69 16.81 13.93 5.46 7.75 6.92 6.10 1.58 82,984
CMOCTEZ* 86.90 0.00% 18.06% 10.60 1.07 10.48 9.89 6.83 713 6.78 6.43 431 76,897
CUERVO* 14.79 -0.40% 34.08% 7.30 27.41 18.48 9.55 6.83 17.90 12.59 7.27 0.78 53113
CULTIBAB 10.20 119% 24.97% 7.2 8.37 6.96 5.56 612.54 649.45 600.49 551.54 0.44 6,938
DINEB 19.00 0.00% 28.19% 22.82 1032.20 416.67 -198.86 46.01 73.25 43.82 14.39 3.25 12,079
FEMSAUBD 197.98 -0.52% 23.08% 25.02 38.55 29.39 20.23 6.38 8.20 7.61 7.01 3.09 613,943
GAPB 344.65 -0.63% 33.83% 17.71 23.80 19.91 16.01 10.02 13.06 1.53 10.01 3.89 174,044
GCARSOA1 135.16 0.00% 36.07% 34.96 32.78 25.84 18.91 14.78 15.35 13.95 12.56 227 304,417
Gce* 182.32 -0.50% 29.49% 11.32 131 ni12 9.12 6.71 7.54 6.55 5.56 1.46 61,515
GENTERA* 37.96 -1.94% 36.41% 6.88 9.04 8.09 713 n.d. n.d. n.d. n.d. 1.63 59,948
GFINBURO 42.40 -0.80% 28.87% 9.65 10.27 9.31 8.35 2.84 3.29 2.95 2.62 0.90 253,517
GFNORTEO 199.12 -0.14% 28.94% 9.07 9.16 8.36 7.56 3.50 3.07 2.79 2.50 2.26 560,156
GISSAA 12.04 0.33% 26.16% 38.41 138.03 72.25 6.46 5.02 10.76 7.03 3.29 0.41 3,647
GMEXICOB 218.89 0.21% 34.20% 15.45 15.67 13.19 10.70 8.38 8.17 6.75 5.33 4.02 1,704,059
GRUMAB 233.86 -1.48% 22.56% 9.94 15.52 13.36 1n.21 571 7.90 713 6.36 2.06 77,809
HERDEZ* 50.89 0.87% 31.73% 13.18 14.04 12.25 10.46 6.31 6.22 Bi58 4.95 0.90 16,367
HOTEL* 5.25 -0.94% 30.27% 52.50 33.47 19.58 5.68 18.17 17.46 1.93 6.40 07 3,759
ICHB 172.00 0.00% 17.30% 25.30 49.07 26.90 4.74 8.36 8.87 7.95 7.03 119 75,091
KIMBERA 38.39 -0.23% 23.68% 14.31 16.33 1452 1271 8.70 9.29 8.40 7.51 28.72 115,462
KOFUBL 187.23 -0.25% 23.82% 16.42 16.99 15.79 14.58 7.74 8.30 7.82 7.34 2.76 393,339
KUOB 46.00 2.22% 22.94% 465.27 257.46 154.68 51.90 9.33 13.72 1.29 8.85 117 20,102
LABB 12.64 -0.86% 33.82% 7.50 14.12 11.65 9.19 4.65 6.88 6.00 5.12 1.07 12,640
LACOMERUBC 31.82 -0.22% 24.72% 13.59 18.90 17.09 15.29 5.53 712 6.49 5.85 1.02 27,202
LIVEPOLC-1 101.00 -0.01% 20.10% 7.29 8.41 7.27 6.13 4.95 5.46 4.96 4.45 0.75 136,993
MEGACPO 50.91 -1.45% 33.85% 14.60 18.63 15.92 13.20 3.97 4.64 4.33 4.03 1.31 43,466
MFRISCOA-1 21.67 0.09% 56.94% 28.55 160.36 106.30 52.24 1.86 16.73 12.38 8.02 14.17 131,012
NEMAKA 2.97 -2.62% 35.10% 19.53 72.99 29.58 -13.83 5.01 4.55 410 3.65 0.30 8,432
OMAB 209.03 0.06% 34.91% 14.89 17.85 15.27 12.69 9.42 10.92 9.63 8.35 8.86 81,545
ORBIA* 19.81 -1.25% 36.81% 6.95 40.97 20.25 -0.47 6.37 7.24 6.63 6.01 1.03 38,986
PE&OLES™ 905.81 0.77% 48.02% 9.81 69.64 41.42 13.21 4.52 10.45 7.59 473 3.09 360,038
Q* 154.95 -0.39% 32.74% 13.83 1713 14.40 11.66 n.d. n.d. n.d. n.d. 248 61,980
RA 139.87 -0.75% 32.21% 718 8.36 7.42 6.49 2.95 3.03 27 2.39 1.21 45,868
SIMECB 175.92 0.00% 14.46% 23.00 3249 19.98 7.47 9.29 10.32 9.37 8.43 143 87,557
SORIANAB 26.00 1.72% 28.02% 12.37 15.97 13.50 11.02 5.40 6.54 6.08 5.63 0.54 46,800
SPORTS 8.50 0.00% 27.73% 16.83 16.58 116 5.73 3.80 5.06 414 3.22 2.89 2,048
TLEVISACPO 7.97 0.13% 43.93% n.d. n.d. n.d. n.d. 3.51 5.43 4.67 3.92 0.21 21,020
TRAXIONA 10.89 -0.18% 33.21% 17.49 26.67 19.47 12.27 3.88 5.67 4.83 3.98 0.41 5,907
VESTA* 57.19 0.18% 23.22% 716 190.73 52.00 -86.73 16.25 20.21 17.38 14.56 0.96 54,590
VOLARA n.17 0.54% 44.73% 13.25 38.66 16.96 -4.74 5.26 5.36 4.64 3.91 119 13,024
WALMEX* 45,55 -1.19% 25.80% 15.72 21.87 19.94 18.02 8.06 12.24 10.90 9.67 3.29 780,610
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Aviso Legal

Este contenido es producido por Valores Mexicanos Casa de Bolsq, S.A. de C.V. (“VALMEX"),
entidad regulada y supervisada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (CNBV).

El material tiene fines exclusivamente informativos y no constituye oferta, recomendacion,
invitacion ni asesoria para la compra o venta de valores, instrumentos financieros,
productos o servicios.

La informacion contenida tiene fines exclusivamente informativos y muestra el
comportamiento historico de estrategias de inversion o portafolios administrados por
VALMEX, asi como proyecciones que no garantizan rendimientos futuros.

Este documento no constituye una oferta, invitacion, recomendacion ni asesoria para la
compra o venta de valores, instrumentos financieros, productos o servicios.

Antes de tomar decisiones de inversion, consulta con tu asesor y considere su perfil y
objetivos financieros.

Las inversiones implican riesgos, incluyendo la posible pérdida del capital invertido.

VALMEX no asume responsabilidad por pérdidas o danos derivados del uso o interpretacion
de la informacion contenida en este documento ni por referencias a terceros.

El contenido es propiedad de VALMEX y no podrd ser reproducido, distribuido o
transformado sin autorizacion expresa.

Para conocer productos, servicios y regulaciones aplicables, visite www.valmex.com.mx.
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