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Consumo privado pierde traccién en junio

El consumo privado en México registré una caida de -0.4%
mensual y un crecimiento de 2.8% anual. En cifras originales,
los bienes nacionales duraderos y semiduraderos mostraron
descensos anuales de -2.0% y -3.2%, respectivamente,
mientras que los no duraderos aumentaron 4.7%. En total, los
bienes nacionales crecieron 1.6% y los importados avanzaron
6.6%, en linea con la apreciacién del tipo de cambio.
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Recuperacion de confianza del consumidor en agosto

La confianza del consumidor avanzé 1.0 punto en agosto,
llegando a 46.1 puntos, su nivel del afio pasado. Los cinco
componentes del indicador registraron avances mensuales;
sin embargo, en su comparacion anual hay resultados mixtos.
Mientras los consumidores reportan una mejor situacién
econdémica personal, mantienen una percepcion menos
favorable sobre las condiciones econdmicas del pais.
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Inversion fija se recupera en junio

La inversion fija bruta creci6 1.3% mensual en junio,
revirtiendo la caida de mayo (cifras ajustadas por
estacionalidad). En cifras originales, el avance fue de 7.7%
anual, impulsada por la inversién en construccion (+9.2%) y
en magquinaria y equipo (+6.0%), principalmente importada.
Aunque la inversién publica mantiene un mayor ritmo de
expansion (+18.1%), la inversién privada mostré un
desempefio solido (+6.0%).
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Construccién

Total Maquinaria y equipo
Crédito al consumo lidera expansion bancaria

El financiamiento de la banca comercial registré un
crecimiento real anual de 3.8% en julio de 2026. De sus
componentes, el crédito al consumo se mantuvo como el
componente mas dinamico —aunque se desaceleré con
respecto al mes pasado—, aumentando 7.5% (vs. 8.1% en
junio). El crédito a la vivienda aumenté 1.9% vy el
financiamiento a empresas (en crédito y valores) registré un
aumento de 1.8%.
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Remesas siguen avanzando en julio

Los ingresos por remesas ascendieron a 5,571 millones de
dolares en julio, registrando un crecimiento anual de 3.0%. El
flujo de 12 meses del saldo neto de la cuenta de remesas
crecio por séptimo mes consecutivo, ubicandose en 62,344
mdd (vs. 62,186 mdd en junio). El avance mensual provino
principalmente del incremento en la remesa promedio, la cual
se situé en 426 ddlares (+3.0% anual), mientras que el
numero de operaciones (13.1 millones) practicamente no
cambidé respecto al mismo mes del afio previo.
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Estados Unidos

Beige Book: expansion modesta, presiones inflacionarias
Este reporte resume comentarios anecdéticos sobre las
condiciones econdmicas actuales en cada uno de los doce
distritos en que se divide la Reserva Federal, y el Comité
Federal de Mercado Abierto lo considera para fijar su postura
en politica monetaria.

Caracterizacion de la actividad econémica al 24 de agosto, 2026

Contexto general: La actividad econdémica crecié de forma modesta
desde principios de julio, con expansién ligera a moderada en la
mayoria de los distritos. El consumo avanzé ligeramente. La
manufactura y los servicios registraron mejoras moderadas,
impulsadas en parte por la demanda relacionada con defensa y
centros de datos. Las condiciones financieras mejoraron y el crédito
se mantuvo solido. Sin embargo, la construccion residencial continué
debilitandose y el sector agricola sigui6 bajo presion. Las
perspectivas son positivas, aunque persiste una elevada
incertidumbre por los mayores precios de la energia, las politicas
econdmicas y los conflictos internacionales.

Empleo y salarios: El mercado laboral mostré una expansién muy
limitada. El empleo aumento ligeramente en algunos distritos de la
Fed, mientras que en casi la mitad no hubo cambios. La demanda de
trabajadores se mantuvo sélida en manufactura, construccion y
ciertos servicios, pero se debilitd6 en comercio minorista y
hospitalidad. Persisten dificultades para cubrir vacantes de mano de
obra calificada y perfiles técnicos. Ademas, la inteligencia artificial
esta teniendo efectos mixtos sobre la demanda laboral. En cuanto a
salarios, el crecimiento fue moderado.

Precios: Las presiones inflacionarias se mantuvieron moderadas en
la mayoria de los distritos. Los mayores aumentos de costos
provinieron de energia, transporte, materias primas, asi como de
seguros y atencion médica. Ademas, varias empresas siguieron
reportando impactos derivados de los aranceles. Sin embargo, la
mayor sensibilidad de los consumidores a los precios limité la
capacidad de algunas comparias para trasladar completamente
estos incrementos de costos a los precios finales.
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