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Flujos netos de capital 
En julio, el flujo neto total de capital hacia activos denominados en 
dólares fue de 83.7 mmdd. Los extranjeros aumentaron sus 
tenencias de valores estadounidenses de largo plazo en 40.6 mmdd., 
mientras que los residentes de Estados Unidos aumentaron sus 
tenencias de valores extranjeros de largo plazo en 68.5 mmdd. 
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Producción industrial se estanca en agosto 
La producción industrial se mantuvo sin cambios en agosto, tras 
crecer 0.2% en julio y se colocó por debajo de las expectativas. El 
retroceso se concentró en las manufacturas, que cayeron -0.3% 
después de siete meses consecutivos al alza, mientras que la minería 
avanzó 0.1% y electricidad y gas subieron 1.8%. La variación anual 
fue de 1.4% y la capacidad de utilización se mantuvo en 76.3%, 3.1 
pp por debajo de su promedio de largo plazo. 
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Actividad manufacturera de Nueva York se modera 
El Índice de Manufacturas de Nueva York se ubicó en 7.6 puntos en 
septiembre, por debajo de las expectativas del mercado y de los 20.6 
de agosto. Al interior, los nuevos pedidos apenas avanzaron y los 
envíos cayeron, mientras que los pedidos pendientes y los tiempos 
de entrega aumentaron, junto con presiones de costos aún elevadas. 
Las expectativas a seis meses se mantuvieron optimistas, con las 
empresas anticipando mayores pedidos y envíos. 
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Manufacturas de Filadelfia moderan su crecimiento 
El índice de manufacturas de Filadelfia bajó a 37.8 puntos en 
septiembre, desde 47.4 en agosto, superando el consenso del 
mercado. Al interior, los nuevos pedidos bajaron marginalmente a 
29.2 y los envíos se mantuvieron sin cambios en 27.7, mientras que el 
empleo retrocedió a 11.8, revirtiendo casi por completo el avance 
previo. Las empresas continúan mostrando optimismo, con 
expectativas de crecimiento de nuevos pedidos y envíos durante los 
próximos seis meses. 
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Solicitudes de desempleo caen a mínimos desde enero de 2024 
Al 12 de septiembre, las solicitudes iniciales de seguro de desempleo 
disminuyeron a 196 mil desde 206 mil la semana previa, su nivel más 
bajo del año. Por su parte, las solicitudes continuas cayeron, a 1.730 
millones desde 1.769 millones. Esto apunta a una demanda de 
trabajo estable y tasas de despido aún bajas. 
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Perspectivas 
La economía estadounidense mantiene un crecimiento 
moderado, respaldado por la fortaleza del mercado laboral y 
una actividad manufacturera que continúa expandiéndose, 
aunque a un ritmo más pausado. Al mismo tiempo, la industria 
muestra señales de menor dinamismo y el sector inmobiliario 
sigue enfrentando la presión de tasas de interés elevadas, en 
un entorno donde la Reserva Federal mantiene una postura 
monetaria restrictiva para contener las presiones inflacionarias. 
La próxima semana la atención estará centrada en indicadores 
de actividad regional, empleo, vivienda, confianza del 
consumidor, bienes duraderos y las cifras externas de balanza 
de pagos y cuenta corriente. 
La economía mexicana muestra señales de recuperación 
gradual, apoyada por un mejor desempeño de la demanda 
interna, la inversión y el sector exportador; sin embargo, 
algunos indicadores vinculados al turismo y al consumo 
reflejan un avance más heterogéneo. Los mercados seguirán 
de cerca la evolución de la inflación y la decisión de política 
monetaria de Banco de México, así como datos oportunos de 
actividad económica, comercio exterior, ventas al menudeo y 
construcción, que ayudarán a evaluar la solidez del 
crecimiento en el corto plazo. 
 


