Renta Variable Evolucién y Perspectivas BMV y NYSE
[ indices accionarios de Estados Unidos y México al 30 de octubre de 2026 |

Los principales indices de EE.UU. cerraron la semana en terreno negativo, afectados por el deterioro del sentimiento hacia el sector
tecnoldgico tras reportes decepcionantes de algunas de las "Siete Magnificas", asi como por una mayor aversion al riesgo derivada de
la incertidumbre en Medio Oriente y la volatilidad generada por la eleccion presidencial en Brasil. Si bien la FED mantuvo las tasas sin
cambios y avanzaron las negociaciones comerciales entre EE.UU. y Canadad, estos factores no fueron suficientes para compensar el
tono cauteloso de los mercados.

Factores Negativos:

v" (V) El domingo 25 de octubre, Luiz Inacio Lula da Silva fue reelegido presidente de Brasil con 51.8% de los votos. Los
mercados reaccionaron negativamente, con el ETF iShares MSCI Brazil (EW2Z) retrocediendo -19.8% y el real depreciandose cerca
de 9% frente al dolar el lunes 26, debido a preocupaciones sobre la politica fiscal de la préxima administracion y a que el mercado
habia descontado una posible victoria de Bolsonaro. La incertidumbre también aument6 después de que Bolsonaro rechazara
reconocer el resultado electoral y anunciara que buscara impugnar la eleccion.

v" (V) Durante la semana, la evolucién del conflicto en Medio Oriente siguié influyendo en los mercados. Aunque el lunes Iran,
Arabia Saudita, Turquia y Pakistan sostuvieron conversaciones para reducir las tensiones, la falta de acuerdos concretos mantuvo
elevada la incertidumbre. Ademas, las elecciones legislativas en Israel dejaron a Benjamin Netanyahu como la fuerza mas votada,
pero sin mayoria para formar gobierno. A ello se sumaron los altos precios de la energia y las especulaciones sobre una posible
reanudacion de los ataques entre EE.UU. e Iran tras las elecciones del 3 de noviembre.

v" (V) El sentimiento hacia el sector tecnolégico contintia deteriorandose tras una temporada de resultados en la que
empresas como Alphabet y Amazon han decepcionado al mercado con sus resultados o perspectivas. Hasta el momento, la
reaccion a los reportes de las "Siete Magnificas" ha sido, en general, negativa, lo que ha reforzado las dudas sobre la capacidad
para sostener sus elevadas tasas de crecimiento y generar retornos con las fuertes inversiones en IA.

v' (V) Christine Lagarde anuncié que dejara la presidencia del Banco Central Europeo el 7 de febrero de 2027, antes de
concluir su mandato, argumentando que busca mayor libertad para participar en asuntos fuera de la politica monetaria. Su salida
ocurre en un entorno de persistentes presiones inflacionarias y elevados costos de financiamiento en la eurozona.

Factores Neutros:

v" (=) La FED mantuvo la tasa de fondos federales en 3.75%-4.00%, en una decisién de 10 votos contra dos. Aunque destacé la
fortaleza de la economia y del mercado laboral, reiteré que la inflacion sigue elevada. Asimismo, mantuvo un tono cauteloso al
sefialar que los proximos movimientos dependeran de los datos econdémicos.

Factores Positivos:

v" (A) En el frente comercial, EE.UU y Canada intensificaron las negociaciones para reducir los aranceles al acero y los
automoviles canadienses. El 26 de octubre Trump flexibilizé parte de los gravamenes impuestos bajo la Seccion 338 de la Ley de
Comercio, aunque las conversaciones para alcanzar un acuerdo mas amplio contintan.

En México:

El' IPC cerro la semana negativo, afectado por los sectores industrial y financiero, luego de que varios reportes del 3T26 fueran
recibidos desfavorablemente por el mercado. Entre las mayores bajas destacaron GCARSO y ORBIA, mientras que BBAJIO, GFINBUR
y R resintieron la presion sobre margenes, ingresos financieros y rentabilidad en un entorno de menores tasas de interés. No obstante,
la temporada de resultados ha sido, hasta ahora, mayormente positiva, con crecimientos de 9.2% en ingresos, 17.6% en EBITDA y
28.3% en utilidad neta. VOLAR registro la mejor reaccion del mercado, con un alza cercana a 10% tras su reporte, mientras que
CUERVO cayd mas de 12% tras su reporte. Adicionalmente, la reeleccion de Lula da Silva en Brasil presiond a emisoras mexicanas
con exposicion al pais, como AMX, KOF y FEMSA, ante la depreciacion del real y una mayor aversion al riesgo. Con ello, la temporada
de reportes del 3T26 en México esta practicamente concluida, quedando unicamente pendiente la publicacion de GFNORTE.
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