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Mejora el ciclo, pero pierde impulso hacia adelante

En julio, el indicador coincidente se ubic6 en 100.0 puntos
tras un avance mensual de 0.10 puntos, alcanzando su
tendencia de largo plazo. Por su parte, en agosto el indicador
adelantado se situé en 100.8 puntos y avanzoé 0.02 puntos,
por debajo del incremento de 0.03 puntos de julio, aunque
permanecio por encima de su tendencia.
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Balanza comercial vuelve a superavit en agosto
En agosto, la balanza comercial registré un superavit de
605.4 mdd, tras el déficit de -847.5 mdd de julio, con la suma
12 meses llegando a 10,983 mmdd. Las exportaciones
crecieron 40.4% anual, impulsadas por las manufacturas no
automotrices (+63.2%), especialmente en los rubros de
equipos electronicos (+122.3%) y minerometalurgia (50.4%).
Las importaciones crecieron 34.2% anual, 44.1% en los
bienes de consumo petroleros y de 41.9% en los bienes
intermedios en conjunto.
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Ventas de vehiculos mantienen dinamismo

Las ventas de vehiculos ligeros en México aumentaron 8.0%
anual en septiembre, al comercializarse 129,288 unidades,
frente al crecimiento de 2.3% registrado en agosto. En el
acumulado de enero a septiembre, las ventas alcanzaron
1.14 millones de unidades, un incremento de 5.0% respecto
al mismo periodo de 2025, lo que mantiene el dinamismo del
mercado interno.

Ventas de autos ligeros, miles de unidades

160 148 194
140
120

100

132 132 127 497 131 129

119

jun-26
jul-26

sep-25
oct-25
nov-25
dic-25
ene-26
feb-26
mar-26
abr-26
may-26
ago-26
sep-26

Remesas retroceden en agosto

Los ingresos por remesas se ubicaron en 5,452 millones de
dolares en agosto, una reduccién anual de -3.6%, tras el
crecimiento de 3.0% de julio. La caida fue resultado de un
descenso de -6.4% en el numero de envios (13.2 millones),
que no logré ser compensado por el alza de 3.0% en la
remesa promedio, la cual se situd en 412 délares. Con ello, el
flujo de 12 meses del saldo neto de la cuenta de remesas
bajé a 62,108 mdd (vs. 62,344 mdd en julio), interrumpiendo
siete meses consecutivos de avances.
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El crédito al consumo se acelera en agosto

En agosto, el financiamiento de la banca comercial crecié
4.7% real anual, frente a 3.7% en julio. El crédito al consumo
aumenté 9.0% (vs. 7.5% en julio). Esa aceleracion se explica
por el inicio de operaciones de Nubank como banco y, sin ese
efecto, la cifra de consumo se habria moderado a 7.1%. El
crédito a la vivienda aumenté 1.7% y el financiamiento a
empresas (en crédito y valores) creci6 2.2%.
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Revision al alza de crecimiento en 2026

La tercera estimacion del crecimiento trimestral anualizado
del PIB para el 1726 paso6 de 2.1% a 2.5%, mientras que para
el 2726 el ajuste fue de 1.5% a 2.2%, con revisiones
favorables en inversién, gasto en consumo y gasto publico. El
rubro de mayor contribucién al crecimiento en el 2T26 sigue
siendo el gasto en consumo (aportando +2.5%), mientras que
las exportaciones netas registraron una contribuciéon negativa
de -1.1%.
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Confianza del consumidor cae a minimo desde 2014
En septiembre, la confianza del consumidor cayé a 81.9
puntos desde 88.6 puntos en agosto, el minimo desde 2014.
El indice de situacidon actual retrocedié 7.9 puntos a 109.3,
con la percepcién de las condiciones de negocio en terreno
negativo. El indice de expectativas también bajé (-5.9 puntos)
a 63.6. Esto refleja un mayor pesimismo sobre las
condiciones empresariales y del mercado laboral en los
préximos seis meses.
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