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Consumo pierde impulso al cierre del 3T26
El Indicador Oportuno del Consumo Privado estima un
incremento para agosto de 0.9% anual y 0.4% mensual,
mientras que para septiembre prevé un aumento de 0.6%
anual y una caida de 0.1% mensual, con el indice en 113.6
puntos en ambos meses, en cifras desestacionalizadas. La
trayectoria apunta a un consumo practicamente estancado al
cierre del tercer trimestre.
Consumo privado, a.e.,
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Se acelera produccion industrial en agosto

En agosto, la actividad industrial crecid 3.5% en cifras
originales, acelerandose desde 2.7% en julio. La construccién
lidera el avance, impulsada por las obras de ingenieria civil
(+17.6%). También contribuyeron las manufacturas y el
sector de electricidad, agua y gas, con 3.2% y 1.6%,
respectivamente. Dentro de las manufacturas destacan los
derivados del petréleo (+21.4%), equipo de coémputo
(+12.2%) y equipo de transporte (+5.6%).
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Disminuyen ingresos netos por turismo

En agosto, los ingresos netos por turismo registraron 836.9
mdd, una disminucién de -11.6% anual, con un incremento
del gasto total de mexicanos viajando al extranjero (+20.4%),
que super6 el aumento en el gasto de extranjeros en México
(+7.0%). Tanto en entradas como en salidas se observaron
aumentos en la cantidad de viajeros y el gasto medio.

Ingreso neto por turismo, millones de délares
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Beige Book: crecimiento modesto y precios al alza

Este reporte resume comentarios anecdéticos sobre las
condiciones economicas actuales en cada uno de los doce
distritos en que se divide la Reserva Federal, y el Comité
Federal de Mercado Abierto lo considera para fijar su postura
en politica monetaria.

Caracterizacion de la actividad econémica al 5 de
octubre, 2026

Contexto general: nueve de los doce distritos registraron
crecimiento de ligero a moderado y tres no vieron cambios
significativos. El  impulso  estuvo concentrado en
manufacturas, mientras que el consumo se mantuvo sin
cambios en la mayoria de los distritos, con mas de la mitad
reportando que este se concentré en los hogares de mayor
ingreso.

Empleo y salarios: poca variacion, con tres distritos
reportando alzas modestas, cinco ligeras y cuatro sin
cambios. Cinco distritos reportan que algunas empresas
habian reducido sus niveles de personal a través del
desgaste natural, retrasando contrataciones, o anticipando
menos aperturas tras aumentar su productividad mediante
inversiones en IA. Los salarios tienen crecimiento moderado
en cinco distritos, modesto en cuatro y ligero en dos.

Precios: tres distritos reportaron alzas fuertes, ocho
moderadas y uno modestas. Todos reportaron precios mas
altos de petréleo y las empresas reportaron que los precios
elevados del diésel y sefialaron que los recargos por
combustible estaban trasladando el aumento de los costos a
lo largo de la cadena de suministro.

Crecen ventas al menudeo en septiembre

El indice de precios al productor tuvo un incremento mensual
de 1.3% en septiembre (6.2% anual). El alza fue impulsada
principalmente por bienes, que tuvieron un aumento mensual
de 2.6%, con el 80% de ese incremento proviniendo de los
energéticos. La inflacion subyacente se aceler6 a 0.7%
mensual (5.0% anual) desde 0.2% en agosto, por encima del
consenso de mercado (0.3% mensual, 4.4% anual).

Ventas al menudeo, miles de millones de
790 ddlares, a.e.
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Se acelera produccién industrial en septiembre

La produccion industrial aumentoé 0.7% mensual (2.2% anual)
en septiembre, tras avanzar 0.1% en agosto, con lo que
consolida tres meses de avance. El pm3m registré un avance
anual de 1.7%. El repunte se concentré en los servicios
publicos, que subieron 3.5%, mientras que las manufacturas
crecieron 0.3% y la mineria 0.2%. Dentro de las manufacturas
destacé el avance de metales primarios, maquinaria y equipo
eléctrico, que compensé la caida en autos. La capacidad de
utilizaciéon subié a 76.9% desde 76.4%, 2.5 pp por debajo de
su promedio de largo plazo.

Produccién industrial, a.e. variaciéon anual %
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2 Valores Mexicanos Casa de Bolsa. S.A. de C.V.
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