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Servicios impulsan avance del IGAE
En agosto, el Indicador Global de la Actividad Econdémica
crecio 0.6% mensual, tras el 0.8%de julio. A tasa anual
avanzé 3.5%. Los servicios crecieron 3.7%, impulsados
nuevamente por el comercio al por mayor (12.2%), mientras
que el sector de alojamiento y preparacion de alimentos cayo
-3.1%. Las actividades secundarias crecieron 3.6%, con alzas
en construccion (7.9%) y manufacturas (3.2%), aunque la
mineria retrocedié -0.8%. En contraste, las actividades
primarias cayeron -3.3%.
Indicador de actividad econémica, var. %
anual, a.e.
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El IOAE anticipa aceleracion en el 3T26

El Indicador Oportuno de la Actividad Econdmica anticipa un
crecimiento anual de 3.2% en agosto y de 3.7% en
septiembre. El avance se apoyaria sobre todo en las
actividades terciarias, que crecerian 3.7% y 4.0%,
respectivamente, mientras que las secundarias mantendrian
un ritmo de 3.6% en ambos meses. En términos mensuales,
la actividad se moderaria de 0.5% en agosto a 0.1% en
septiembre.

Indicador de actividad econémica, var. %
anual, a.e.
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Ventas minoristas repuntan en agosto

Las ventas al por menor crecieron 3.3% anual en agosto (vs.
1.8% en julio) y 1.2% mensual, lo que revierte la caida de del
mes previo. El crecimiento anual se apoyd en las ventas
exclusivamente por internet (17.6%), articulos para la salud
(9.3%), ferreteria (8.3%) y enseres domésticos y computacion
(6.2%). En cambio, abarrotes (0.9%) y tiendas de autoservicio
y departamentales (1.0%) se mantuvieron rezagados.
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Continua recuperacion de construccion

En agosto, el valor real de producciéon de las empresas
constructoras no registré variacion mensual (en cifras a.e.),
tras crecer 0.2% en julio. A su vez, el personal ocupado
(-0.1%), las horas trabajadas (-0.3%) y las remuneraciones
(-1.1%) registraron retrocesos. No obstante, en términos

anuales, estos rubros aumentaron ligeramente y el valor de
produccion registré un crecimiento de 10.7% (en series
originales). Destaca el avance del sector publico (+46.3%), y
el retroceso del privado (-3.1%) respecto a agosto de 2025.
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Baja desocupacién en septiembre

En septiembre de 2026, la tasa de desocupacion bajoé a 2.6%
en cifras ajustadas por estacionalidad, desde 2.7% en agosto,
y la subocupacion descendié a 6.4% desde 6.8%, mientras
que la tasa de participacion econdémica cay6 a 58.4% desde
59.2%. Por su parte, la tasa de informalidad se ubicé en
54.3%, por debajo del 54.9% de septiembre de 2025, y la de
condiciones criticas de ocupacion en 37.5%.
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Inflacién sorprende al alza

En la primera quincena de octubre, la inflacion general subié
0.41% quincenal y se ubic6 en 3.62% anual. El componente
subyacente avanzé 0.25% quincenal y su ritmo anual llegé a
3.78%. Los servicios mantuvieron la mayor presion (4.26%
anual), mientras que las mercancias se ubicaron en 3.28%.
Por su parte, la no subyacente aumenté 0.98% quincenal y
3.08% anual, presionada por la electricidad (18.51%) tras el
fin del subsidio de verano.
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Expansion con sefiales de moderacion

El indicador adelantado permanecid sin cambios en
septiembre, tras la caida de 0.1% observada en agosto. La
mejora en las condiciones financieras y en algunos
componentes vinculados a la actividad manufacturera
compenso el deterioro en la confianza de los consumidores.
Por su parte, el indicador coincidente avanzé 0.3%,
acelerando respecto al mes previo, con contribuciones
positivas de todos sus componentes y sefales consistentes
con una expansion econémica moderada.
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