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Xl.  ANEXO. Metodologia sobre la definicion del factor
probabilidad en el SOR {0 metodologia para el calculo

de probabilidad de mejor ejecucidn). _;

Reglas:

1. La evaluacion se efectla por valor, es decir, misma clave de pizarra.

2. En cada factor evaluado se asigna la parte proporcional del porcentaje indicado para dicho factor a cada
Bolsa de la siguiente manera:

F actor,ﬁ"“= Factor i para el dia t para BIVA

F actorﬂMV: Factor i para el dia t para BMV

Factor[?* = Factorf/V* + Factor3"V

Porcentaje; = Porcentaje total a asignar al Factor i -

Porcentajefgmz Porcentaje a asignar a BIVA por el Factor i definido por:

BIVA

Factor;

. BIVA it .
Porcentaje; = e X Porcentaje;
] it Factnrgt“m: ] L

Porcentajeféﬂ Ve Porcentaje a asignar a BMV por el Factor i definido por:

BMVY

Factor;
:  BMV _ Lt -
Porcentaje;y S tal X Porcentaje;

it

3. Ante resultado igual para ambas Bolsas (incluyendo empate a ceros), el porcentaje del factor analizado se
distribuye en paries iguales.

4. Se calcula la probabilidad para cada bolsa de la siguiente manera:

10
Probabilidad?™” = » Porcentajef"”

i=1

10
ProbabilidadfV4 = Z Porcentajel{"*

i=1

5. Cada orden se fransmitira haciendo un experimento aleatorio usando la distribucién Bernoulli con probabilidad

Probabilidad®™V para BMV y Probabilidad?'V4 para BIVA. Se generara un nilimggg, aleatorio entre 0
y 1 antes de cada orden. Si ese nimero es menor o igual a la probabilidad de BM 5815
BMV; y si es mayor se manda a BIVA. R T vnoniy

i
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6. Los factores de evaluacion se aplican a ios promedios de la informacién provista por las Bolsas de los Gitimos
3 meses*, en términos del 76 Bis de |a Circular Unica de Casas de Bolsa.

*Nota: los tres meses se refiere a dias activos, tomaremos 63 archivas (tomando en cuenta un promedio de 21
dias habiles al mes).

Factores de Evaluacion:

1. Numero de hechos / {(nimero de mensajes recibidos - nimero de ordenes canceladas - nimero de
érdenes modificadas).

Porcentaje a asignar: 10%
2. Importe diario operado

Porcentaje a asignar, EI 10%

3. Ndmero de ordenes de venta recibidas
Porcentaje a asignar, 10%
4, Nimero de ordenes de compra recibidas
Porcentaje a asignar: 10%
5. Volumen promedio por operacion que se negocid en el dia
Porcentaje a asignar: 10%
6. Importe promedio por operacidén que se negocid en el dia
Porcentaje a asignar 10%
7. |mporte promedio de ¢érdenes de compra
Porcentaje a asignar 10%
8. Volumen promedio de drdenes de compra
Porcentaje a asignar 10%
9. Importe promedio de 6rdenes de venta
Porcentaje a asignar 10%

10. Volumen prom

Porcentaje a asigna
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En el entendido que 1a suma de los factores de evaluacion anteriores dara invariablemente el 100%. En caso de
que la probabilidad en alguna de las bolsas sea menor a 20%, se ajustara la probabilidad de esa bolsa a 20% y
por lo tanto la probabilidad de la otra bolsa sera de 80%. E

En caso de que no haya datos histdricos en alguna emisora, se asignard una probabilidad de 50% para cada
bolsa, esto considerando gue son supuestos Gnicos y al dia siguiente ya se contara con histérico para su envio.

Se considerara que la probabilidad de ejecucion en determinada Bolsa es cero ante el

‘ fguecuando,
por causas propias de alguna de las bolsas la operacion se vea afectada. it
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